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Compte de résultat consolidé

Notes | 30/06/2017 |30/06/2016 |31/12/2016
(en miflions d‘euros)
CHIFFRE D'AFFAIRES (*) 362,8 332,7 686,9
S:r:féreestsjiggfﬁgﬁzsconstructlon des filiales 19.5 98 35,5
Total chiffre d'affaires 382,3 3425 722,3
Produits des activités annexes 5,0 3,0 8,4
Charges opérationnelles courantes 6.1 (238,4) (208,4) (441,7)
EBITDA 148,9 137,1 289,0
Dotations aux amortissements 6.2 (90,3) (85,1) (174,0)
dépréciations dacifs non courants 6.3 03 az) 64
Autres éléments opérationnels 6.4 1,2 6,0 4,6
Paiements en actions (IFRS 2) 6.5 (0,6) (0,3) 0,4)
Résultat des sociétés mises en équivalence 8.7.2 3,8 3,2 53
Perte de valeur des  gooawill 83 - 0,0 0,2)
Effet de périmétre et résultat de cession de titres - 1,3) 9,5
RESULTAT OPERATIONNEL 63,1 58,3 125,4
Colt de I'endettement financier brut (19,0) (29,7) (37,8)
Produits financiers des  placements de trésorerie 0,1 0,4 0,4
Co(t de I'endettement financier net (18,9) (19,4) (37,4)
Autres produits financiers 6.6 3,9 7,2 8,2
Autres charges financiéres 6.6 (7,9 (8,6) (13,0)
Imp6ts sur les bénéfices 6.7 (16,7) (17,0) (13,2)
Impots sur les bénéfices - Impact du changement de taux France (**) 6.7 17,5
RESULTAT NET DE LA PERIODE 23,5 20,5 70,0
Résultat net de la période - part des intéréts minoritaires 0,3 0,4 1.3
RESULTAT NET DE LA PERIODE - PART DU GROUPE 23,2 20,1 68,7
Résultat net par action part du Groupe 6.8
Résultat net par action (en euros) 0,14 0,13 0,43
Résultat net dilué par action (en euros) 0,14 0,13 0,43

Al d 3~2« epgnnadi gPlnnlqgai« e~/ «®2 e®qg~] gi« nqgyqlyi« e~]ei«cqg~[]]|
(**) Au 31 décembre 2016, effetdupa « « | oi g~ ®| ~J gbg{ §; ® « 2 yi« «~WaA@DnNgter i |

du F janvier 2019, prévue par la loi de finance rectificative votée le 20 décembre 2016 (cf

bénéfices)
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Etat du résultat

(en millions d'euros)

global

I semestre 2017

I semestre 2016

Exercice 2016

Partdu Groupe

Part des intéréts
minoritaires

Total

Part du Groupe

Part des intéréts
minoritaires

Total

Part du G roupe

Part des intéréts
minoritaires

Total

Résultat net

23,2

0,3

23,5

20,1

0,4 20,5

68,7

13

70,0

Variations de juste
valeur des instruments
de

couverture de flux de
trésorerie (*)

0.3)

©.3)

(0.1)

0,1) 0,2)

0,5

0,5

Ecarts de conversion

(168)

0.2

(168)

(4.5)

0,0 (4,5)

11

0,2

13

Impéts )

0,1

(0,0)

0,1

0,0

0,0 0,0

(0.2)

0,0

0.2)

Quote -part des sociétés
mises en équivalence,
nets

0.2)

0.2

0.5

(0,5

(0,0)

0,0

0,0)

Autres éléments du
résultat global
recyclables
ultérieurement en
résultat net

17,0)

(0.2)

172

(5.1)

0,1) (5.2)

1,4

0,2

15

Gains et pertes
actuariels sur
engagements
de retraite

0,0

0,0

0,5

0,0

0,5

Impots

0,0

0,0

(0.2)

(0,0)

0.2)

Quote -part des sociétés
mises en équivalence,
nets

0,0

0,0

0,0

Autres éléments du
résultat global non
recyclables
ultérieurement en
résultat net

0,0

0,0

0,0 0,0

0,3

0,0

0,3

Total autres éléments
du résultat global
comptabilisés
directement en
capitaux propres

(17,0)

0.2)

(172)

(5.1)

0,1) (5.2

1,6

0,2

18

Résultat global

6,2

0,1

6,3

15,1

0,3 15,4

70,4

15

71,8

(*) Les variations de juste valeur des couvertures de flux de trésorerie (couvertures de taux principalement) sont comptabili

Les gains et pertes accumulés en
gba{8i® yqj« \ 1

A1 a4 ,nni ®«

capitaux pre

opres sont rapportés

“Vagl@q-~] «

W o« ®i
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Bilan Consolidé

Actif
(en miflions d‘euros) Notes 30/06/2017 30/06/2016 31/12/2016
Actifs non courants
Immobilisations incorporelles du domaine concédé 8.1 11274 1138,0 11510
Gooawill net 83 801,4 784,3 811,5
Autres immobilisations incorporelles 8.4 30,3 23,7 31,4
Immobilisations corporelles 8.5 460,8 455,3 451,8
Immoplllsatlon§ clorporelles du 164.4 155.1 172.4
domaine concédé
Immeubles de placement 0,3 0,3 0,3
Pgrtlupatl?ns_ dans les sociétés 8.7 121.9 127.4 1283
mises en équivalence
Creance; flnan0|ergs - 8.8 378 391 38.4
Concessions (part a + 1 an)
Autres actifs financiers non courants 8.8 13,8 13,7 13,4
Jugte valeur des produits dérivés 8.8 2.4 48 3.4
actifs non courants
Impdts différés actifs 52,1 60,8 50,0
Total actifs non courants 28125 2 802,5 2852,0
Actifs courants
Stocks et travaux en cours 1,0 1,0 0,9
Clients 86,0 81,3 87,2
Autres actifs courants  d'exploitation 103,6 79,1 92,1
Autres actifs courants hors exploitation 3,3 8,6 3,0
Actifs d'impét exigible 8,2 11,7 19,5
Creance; flnanC|er(?s - 07 0.9 08
Concessions (parta - 1 an)
Autres actifs financiers courants 13,6 14,1 6,7
Jus_te valeur des produits dérivés 28 3.4 35
actifs courants
Actifs financiers de gestion de trésorerie 89 2,3 1,4 2,2
Disponibilités et équivalents de trésorerie 89 46,7 454 62,1
Actifs liés aux activités abandonnées et

. i . - 0,0 0,0
autres actifs disponibles a la vente
Total actifs courants 268,2 246,9 278,1
TOTAL ACTIFS 3080,8 3049,4 3130,1
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Bilan Consolidé

Passif
(en millions d'euros) Notes 30/06/2017 30/06/2016 31/12/2016
Capitaux propres 810
Capital social 160,0 160,0 160,0
Primes liées au Capital 381,2 4772 422,8
Réserves consolidées 17,3 (4,8) (14,6)
Réserves de conversion 117 15,7 28,3
Résultat net - Part du Groupe 23,2 201 68,7
Opérations enregistrées directement en capitaux (0.9) (1.6) (0.5)
propres
Capitaux propres - Part du Groupe 592,6 666,7 664,8
Intéréts minoritaires 10,7 7,2 13,7
Total capitaux propres 603,3 673,9 678,5
Passifs non courants
Eécr);/(i)sriﬂgls pour retraites et autres avantages du 811 26.2 24.4 25,5
Provisions non courantes 812 36,2 31,5 36,0
Emprunts obligataires 815 1154,6 1156,9 1155,5
Autres emprunts et dettes financiéres 815 540,6 405,9 469,8
igztrgr\@leur des produits dérivés passifs non 815 0.0 0.0 0.0
Autres passifs non courants 813 56,8 43,1 57,3
Impbts différés passifs 183,8 2242 192,5
Total passifs non courants 1998,3 1886,0 1936,8
Passifs courants
Provisions courantes 812 22,7 27,9 22,6
Fournisseurs 51,2 53,7 57,6
Autres passifs courants d'exploitation 275,5 2545 262,7
Autres passifs courants hors exploitation 49,1 49,1 62,1
Passifs d'impdt exigible 13,9 13,2 12,0
Juste valeur des produits dérivés passifs courants 815 0,3 2,8 3,9
Dettes financiéres courantes 815 66,5 88,5 94,0
Passifs liés aux activités abandonnées et
autres passifs disponibles a la vente i 0.0 0.0
Total passifs courants 479,2 489,5 514,8
TOTAL PASSIFS & CAPITAUX PROPRES 3080,8 3049,4 3130,1
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Tableau des flux de trésorerie consolidés

(en millions d'euros) Notes 30/06/2017 30/06/2016 31/12/2016
Résultat net de la période (y compris les minoritaires) 23,5 20,5 70,0
Dotations nettes  aux amortissements 6.2 90,4 85,1 174,0
Dotations nettes aux provisions (*) (0,4) 15 6,5
Paiements en actions (IFRS 2) et autres retraitements 0,3 0,3 (0,1)
Résultat sur cessions (1,0) (4,2) (11,4)
Pertes et profits de change latents 0,2) 0,1 0,1
Impact d'actualisation des créances & dettes non courantes 4,0 1,0 4,9
Variation de la juste valeur des instruments financiers - 0,0 0,0
Perte durable (AFS) et/ou variation de valeur des titres (acquis par étape) - 0,0 0,0
Quote -par@ d’e résultat des sociétés mises en équivalence et dividendes des sociétés 3.8) 3.2) 6.1)
non consolidées

Colts d'emprunt immobilisés (0,1) 0,1) (0,3)
Codt de I'endettement financier net comptabilisé 18,9 19,4 37,4
Charges d'imp6t  (y compris impdts différés) comptabilisées 16,7 17,0 13,2
Capacité d'autofinancement avant codt de financement et imp6ts 7.1 148,2 137,5 288,2
Variations du BFR et des provisions courantes 8.H (6,4) 10,2 9,0
Impots payés (10,7) (37,3) (65,4)
Intéréts financiers nets payés (27,4) (27,8) (36,3)
- dont impact relatif au traitement des redevances fixes 34) 4,4) (5,9)
Dividendes regus des sociétés mises en équivalence 2,0 2,5 9,1
Flux de trésorerie  liés a l'activité | 105,7 85,0 204,6
Investissements en immobilisations corporelles et incorporelles 7.2 (17,1) (20,5) (44,2)
Cession des immobilisations corporelles et incorporelles 7.2 0,1 1,2 2,0
Investissements en immobilisations du domaine concédés (net de subventions recues) 7.2 (66,4) (41,2) (126,3)
- dont impact relatif au traitement des redevances fixes 7.3 (11,3) (20,6) (61,6)
Variation des créances financiéres sur Concessions 7.2 0,4 0,4 0,9
Investissements opérationnels (nets de cession) 7.2 (83,1) (60,2) (167,6)
Cash-flow libre (apres investissements) 22,7 24,9 37,0
Acquisition de titres de participation (consolidés et non consolidés) 4.1 (0,9) (35,9) (47,7)
Cession de titres de participation (consolidés et non consolidés) - 21,3 31,6
Incidence nette des variations de périmétre 0,1 (6,2) 0,0
Investissements financiers nets (0,8) (20,7) (16,0)
Dividendes regus des sociétés non consolidées (0,0) 0,0 0,8
Autres (8,5) 7,5 1,6
Flux nets de trésorerie liés aux opérations d'investissements 1l (92,3) (73,3) (181,2)
Augmentation de capital 8.10 - (0,0) (0,0)
Augmentations de capital des filiales souscrites par des tiers (0,0) (0,0) 15
Acquisitions/cessions d'intéréts minoritaires (sans prise/perte de controle)
Sommes encaissées lors de I'exercice des stocks options

Distributions versées (81,2) 0,2) (61,3)

- aux actionnaires (80,0) (0,0) (60,8)
- aux minoritaires des sociétés intégrées (1,2) 0,2) (0,5)
Encaissements liés aux nouveaux emprunts 8.5 28,5 22,0 68,1

- dont impact relatif au traitement comptable des redevances fixes 7.3 25,8 20,6 66,6
Remboursements d'emprunts (44,3) (22,9) (50,8)

- dont impact relatif au traitement comptable des redevances fixes 7.3 (37,6) (21,6) (50,2)
Variation des emprunts sur filiales consolidées (0,0) (0,0) 0,1)
Variation des lignes de crédit 80,0 0,0 49,1
Variation des acti fs de gestion de trésorerie (** ) (0,1) 0,5 7,6
Variation des dérivés sur la trésorerie - 0,0 0,0
Flux nets de trésorerie liés aux opérations de financement LI} (17,2) (0,6) 14,1
Autres variations (dont incidence des variations des cours de devises) v 0,5 0,8 0,9
Variation nette de trésorerie nette + IIII++“IV ‘ 3,2) 11,9 38,4
Trésorerie nette a l'ouverture 40,9 2,5 2,5
Trésorerie nette a la cloture 37,7 14,5 40,9
(*) Y compris les variations des provisions pour retraites et autres avantages au personnel.

(**) Données retraitées des comptes courants financiers actifs (cf. Note 8.15 " Information relatives a I'endettement financier net")
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Variation des capitaux propres consolidés de I'exercice clos le 3 0 juin 2017
Primes Autres Operations
. - . . . . reconnues Total LA
e , Capital liées instruments Réserves Résultat | Réserves de ) Intéréts
(en millions d'euros) . . s - directement part du L Total
social au de capitaux consolidées net conversion ) minoritaires
- en capitaux Groupe
capital propres
propres
Capitaux propres au 31/12/2016 160,0 422,8 0,0 (14,6) 68,7 28,3 0,5) 664,8 137 | 6785
Résultat net de la période 23,2 23,2 0,3 23,5
Autres éléments du résultat
global comptabilisés
directement en capitaux propres (168) ©2) ar.0 ©02) 72
des sociétés controlées
Autres éléments du résultat
global comptabilisés
directement en capitaux propres 0,2 0,2) 0,0 0,0
des sociétés mises en
équivalence
Résultat global de la période 0,0 0,0 0,0 0,0 23,2 (166) 0,4) 6,2 0,1 6,3
Augmentation de capital 0,0 0,0
Réduction de capital et rachat
d'autres instruments de 0,0 0,0
capitaux propres
Affectation du résultat et
dividendes distribués (41.6) 303 ®8.7) (80.0) @.2) (©L2)
Paiements en actions (IFRS 2) 0,0 0,0
Incidence des acquisitions ou
cessions d'intéréts minoritaires
L N - 0,0 0,0
postérieures a la prise de
controle
Variations de périmetre 0,0 0,0 0,0 0,0
Divers 1,6 1,6 (1,9) (0,3)
Capitaux propresau 3 0/06/2017 160,0 381,2 0,0 17,3 23,2 117 (0,9) 592,6 10,8 | 603,4
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Variation des capitaux propres consolidés de I'exercice clos le 31 décembre 2016

. Opérations
Primes Autres
) - . . . . reconnues Total -
L , Capital liées instruments Réserves Résultat | Réserves de R Intéréts
(en millions d'euros) . ) x ] directement part du L Total
social au de capitaux consolidées net conversion ) minoritaires
. en capitaux Groupe
capital propres
propres
Capitaux propres au 31/12/2015 160,0 477,2 0,0 (17,8) 19,3 16,9 1,9) 653,7 7,2 | 6609
Résultat net de la période - - - - 68,7 - - 68,7 1,3| 70,0
Autres éléments du résultat
g!obal comptablllse_s R R R ; ) 11 05 16 02 18
directement en capitaux propres
des sociétés controlées
Autres éléments du résultat
global comptabilisés
directement en capitaux propres - - - - - 0,9) 0,9 (0,0) - (0,0)
des sociétés mises en
équivalence
Résultat global de la période 0,0 0,0 0,0 0,0 68,7 0,2 1,4 70,4 15 71,8
Augmentation de capital - - - - - - - 0,0 - 0,0
Réduction de capital et rachat
d'autres instruments de capitaux - - - - - - - 0,0 - 0,0
propres
Affectation du résultat et

dividendes distribués . (54.4) . 128 (19.3) ) ) (60.8) ©5) | (61.3)
Paiements en actions (IFRS 2) - - - - - - - 0,0 - 0,0
Incidence des acquisitions ou
cessions d'intéréts minoritaires

. N - - - - - - - - 0,0 - 0,0
postérieures a la prise de
contréle
Variations de périmétre - - - (6,0) - 11,2 - 5,2 1,6 6,8
Divers - - - 3,7) - - - 3,7) 4,0 0,3
Capitaux propres au 31/12/2016 160,0 422,8 0,0 (14,6) 68,7 28,3 (0,5) 664, 8 13,7| 678,5
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDE SEMESTRIELS RESUMES
1.  PRESENTATION DU GROUPE ET DU CONTEXTE DE PREPARATION DES COMPTES
11 Présentation du Groupe

La société Infra Park  (la « Société ») est une société par actions simplifiée de droit francais, dont le siege

social est situé au 4, Place de la Pyramide a Immeuble lle de France g Bat A g 92800 Puteaux La

Défense. Elle est immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Nanterre sous le numéro

800 348 146.

Sa société mere est la société Infra Foch Topco. Au 31 décembre 201 5, Infra Foch Topco était détenue a

p\ " ®i "2 gi AEAT AT 8\2 gi« n~|g« gbq| i «®qu«i{i]|® o0j2j« 8§\
36,92%, par Crédi t Agricole Assurances via sa filiale Predica, a hauteur de 24 ,61%, par VINCI Concessions

(groupe VINCI) et a hauteur  de 1,55% par le management du G  roupe.

Le 13 juin 2016, Ardian Infrastructure et Crédit Agricole Assurances ont signé un accord avec Vinci
Concessions i | ~ i gi yb\e®© q«gq®qg~|fA ~ 8\2®« jolyi«fA gi «\ 8\2®Q:
N~8e~06 (i ®®i ®2\ | «\e®q~| A «~ {qg«i © yb\l §gga~d\ ®q-~| gi « \ 7 ®~

cours du troisieme trimestre 2016.

Au 30 juin 2017, comme au 31 décembre 2016 , Infra Foch Topco est ainsi détenue a hauteur de
49,2% par Ardian Infrastructure, a hauteur de 49,2% par Crédit Agricole Assurances via sa filiale Prédica
et a hauteur de 1, 6% par le managementdu G  roupe.

Le Groupe formé par Infra Park et ses filiales (ci -apres « Infra Park» ou le « Groupe ») est un acteur
mondial et global du stationnement et de la mobilité urbaine qui gére plus de 2, 1millions de places de
stationnement et leurs services associés dans 16 pays.

Le Groupe est le partenaire de différents acteurs privés et publics (collectivités, hdpitaux, gares,
aéroports, centres commerciaux, stades, lieux de loisirs, de tourisme, résidences, entreprises,
universités, administrations, etc.) pour concevoir, construire, financer et exploiter des solution s de
stationnement sur voirie ou en ouvrage en concession, pleine propriété ou prestations de services.

Le Groupe exerce par ailleurs une activité dans le domaine digital , via sa filiale Infra Park Digital

1.2 Contexte de préparation des  états financiers consolidés du Groupe

Les présents états financiers consolidés ont été préparés dans le cadre de la cléture semestrielle
intermédiaire du 30 juin 2017.

Dans le respect des dispositions des normes IAS 1 « Présentation des états financiers » et IAS 34
«Information financiére intermédiaire », le Groupe a présenté dans les états financiers consolidés de la
période cloturée au 3 0 juin 2017, les p ériodes suivantes :

0 le bilan consolidé au 30 juin 2017 et un étatc omparatif du bilan & la date de cl6ture de I'exercice
précédent (soit le 31 décembre 2016) ;

0 yi e~{8&8®i gi A« y®\ ® e~| «~yqgj i ® y Ppe@es®e (pitdu? j « y®\ ®
Prjanvier 2017 au 30 juin 2017), et un état comparatif pour la §j2qg-~gi «g{qgy\qg?i gi y t
précédent (soitdul ew\ | ~gqi @ AAAE \~ EA w q| AAAE&AA | @ja@vier @ yDi Ti 2
2016 au 31 décembre 2016 ).

0 ybj®' ® gi« “"\V2g\®qgq~|] « gi« e\l8g® T 82 ~82j« gi 8§ g« yi (
Prjanvier 201 7au30juin201 7aA \q| «q © i eiy g gi ybiTi2eqei 82 jejc
au 31 décembre 2016 );

0 le tableau des flux de trésorerie cumulés depuis le début de I'exercice considéré (soit du
P janvier 201 7 au 30 juin2017afn i ® | j® ® e~{8&\2&\®gn &~ 2 y\ §jaqg-~
précédent (soitdul ° janvier2016 au30juin201 6af i ® 8§~ 2 ybi Ti 2eq®janvi@?®j ej gi | ®
2016 au 31 décembre 2016 ).
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1.3 L\g«~] ] \Vyg®j gi ybl\le®q q®j

lel«i {i «®2i gi ybifi2eqgei i«® 8§i {\2© j 8§\2a " ]i «\g«~|]|]\yq
g 22~ 8i06 @ e~|«®\® ji|® iyyi{i]|]® "]i yjom?i j ~y ®q-~|
Groupe, du 1¢ semestre versle 2 " semestre .

Ponctuellement et selon les générateurs (centre gyyiA o oe~{{i?ei«ih ®2*\]| «8§~2®A pj 8§qd\
peut étre marquée par les cycles scolairesetdevacances A y\ {]j ®j ~2 ~y~o0qi i ® ybje~]| ~{

et soldes).

;0 ]l g7 i V7T g~ e pq raurdes réggultatsdnl § 3emestreé n@peuvent donc pas étre extrapolés

ybi| «i {dyi gi ybi Ti2eqei 6 ; ®sakonriedis |ne donng foutdfo® Tiduyay i gbqg{ 8§\
aucune correction sur les comptes consolidés semestriels du Groupe.
Les produits et  charges des activités ordinaires que le Groupe pergoit ou supporte sont pris en compte
selon des regles identiques a celles retenues pour la cléture annuelle. lls ne sont ni anticipés, ni différés

y\' g\ ®i gi yb\2aakwe®e] «i{i «@ktgréspusune base armyeNeenr. regevana®s, 82 ~g g ®«
e~| ®2*\®«a «~|® 8§2qg« i]|] e~{8&8®i « & y\ d\l«i gb |i i«®q{\®qg-~]|

Les risques nés dans le semestre sont provisionnés a la cléture de la période.
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2. FAITS MARQUANTS
2.1 Faits marquants du 1° semestre 2017

1 REVUE STRATEGIQUE/ OUVERTURE DU CAPITAL

1\ ei \'" g Tiy~88i{i|® «~"®i | gi «,~eh juih 20l g P®] ggo 8 4 knYDOR
Ardian et Crédit Agricole Assurances , les actionnaire s g D 4 | Foéh\TopCo, qui gj ®qi | ® AAAT gb4| n
Park, ~| ® \ | | ~]| e] i wl\ | “gia AAAE © Pgy« \ " \qi|® i]| ®\{] T
options envisageables pour soutenir la prochaine phase de développement du Groupe.
Compte tenu des conclusions de cette revue stratégique, yi« \V'e®qg~||\Vg?®i« g|lgg?ie®« g
décidé de lancer un processus de cession / ouverture de son capital, qui pourrait se traduire par
ybi | ®2ji gb | ~7 8y «qi 2« | ~"70i\V" 9 \e®q~||\Vqg?i«bd
1 EVOLUTION DE LA PARTI CIPATION AU CAPITAL DE LAZ PARKING
Dans le cadre de ce processus, Infra Park  , au travers de sa filiale Indigo Infra USA Holding, a conclu
un accord avec ses partenaires au capital de LAZ Parking, au titre duquel le Groupe pourrait porter
sa participation au capital de LAZ Parking de 50% détenus au 30 juin 2017 a 90%. Cet accord, qui
i | ®a i &\ i “go i ?* «q | ep\ | oi {intefvient ayant lee31 ma&rs 20181 ,gb4 | n?2a\
permettra aux fondateurs et au management de LAZ de demeurer actionnaires et de continuer a
porter la croissance forte et rentable de LAZ Parking.
1 AcqQuisITION D LPHA PARK
4| n®\ H\ax \ 82-~ejgj °~ yb\e©O dviagaRfitate|indirgole LAZBRakingH\)dex = * i |~
C w\| qgia AAAES ;,PO\e®©® q«q®q-~]| gb y§p\ HV2x \ w~" ®i Cli |
portefeuille de LAZ Parking, ce qui en fait I'un des plus grands opérateurs de stationnement avec
80 emplacements et plus de 125 employés sur la ville.
1 Smovenco
;i e~ «~2®q { L{~"i|lo~fA e~{8~«j gi 4] ggo~ 4| nSmdoveraqyq\yi g
«gqol|j gjd ® {\qg AAAE \ ie yi «-|]gge\® "®~yqdb i ® Tiygdb =i
vélos en libre -service de la Ville de Paris pour une durée de quinze ans. Premier actionnaire du
groupement, avec une participation de 35%, | ndigo Infra a joué un role clé dans le gain de ce contrat
i «®q{j °~ EAA {qgqyygq-~]|]« gbi 2832« 8§~"2 y\ 8§jaqg~gi AAAE
1  CONFIRMATION DE LA NOTATION DU GROUPE
Le 17 mai 2017, S&Paconn g2 {j y\ | ~®A|®3\|] H\ ¥ x g B®~  Rouflogk de §ighle @~23 \ | ® y b

positive. Cette décision souligne la réussite de la stratégie de développement du Groupe, ainsi que
la robustesse de son modéle infrastructure.

I DISTRIBUTION DE DIVIDENDES

Au cours du 1 ° semestre 2017, la Société a procedé a la distribution

8 gb ki{{i gi CARE {qyyq~|« gbi ~a&3dqi{ i§2ag Byji{ctpidsempants yi §~«G

lee\2\e®m2i gb | @i{d~,?2«i{i|® gb\g§gg~2a®
8 9P| 9q qgi|gi gb | {~]|® | ® gi AEEAC { geporthndureaug B.i ~ 2 ~« i §
2.2 Faits marquants de lap ériode pr écédente

9  EVOLUTION DE LEACTIONNARIAT INDIRECT DENGRA PARK

agqg\| n y\ «~eqgj ®j gbg| i «®g««i {i]|]® 82aq’j i ® qg|gj8&i]agl
actionnaires d'Infra Foch Topco, qui détient 100% du capital d'Infra Park, ont annoncé le 13 juin 2016
gu'ils avaient conclu un accord avec VINCI Concessions afin d'acquérir la participation résiduelle de
ce dernier de 24,6% dans Infra Foch Topco.

Cette opération, soumise a I'examen préalable des autorités de la concurrence, a été finalisée au

cours du 3°© trimestre 2016. Au 31 décembre 2016 , Ardian et Crédit Agricole Assurances détiennent
chacun 49,2% d'Infra Foch Topco, le solde étant détenu par le management.
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T AcquisiTioN DECITY PARKING EN COLOMBIE/ PANAMA

Infra Park a procédé a l'acquisition, le C {\2a« AAAEA ~gq\ yblep\® gboad\]| g\ =
Panama, de 50% du capital de la société colombienne City Parking SAS, et le 15 avril 2016, via sa

filiale nouvellement créée Indigo Infra Panama SA, de 50% du capital la société panaméenne City

Parking Panama SA. Premier opérateur de stationnement en Colombie et au Panama, City Parking

est une société colombienne fondée il y a 19 ans a Bogota et présente au Panama dans la ville de

Panama City depuis 10 ans.

Ces deux sociétés, ainsi que leurs filiales, sont consolidées par la méthode de la mise en équivalence
au 31 décembre 2016.

I PRISEDECONTROLE® 2Ap BRESIL

4] na\ H\2x «Di«® §~2®ji \e© j2ai «ifA yi AE \ aqy ghAAEA ~ g\
\e®q~| gb g{q| gq«®a\g~2a\ 2i 2\ WGHp»), enfitéb@esilerne, fontgliedé®raikc Lo o6 AC
gl gg2ie® {i|® i ® e~|w~q|®i{i]|]® yi e~| ®2jyi w «© D ei ®®i
(~ln~2{j{i|]® \'~ 8\ e®i gb\e®qgq~| |\ g?i « © g nyagsbcig®oud | gqo ~ «
gi ~1 Ve®qg~||\g?i« W «© B ei®®i g\® ° EAT gb 2,A ei ®®i \
y i e~| ®2j yi i fey «gn °~ 4]gqo~ ,«®\eqg~|\{i]| ®~ ;®g\ﬁ i ® i
de la part|C|pat|on re3|duelle détenue p ar son associé devenu minoritaire, par tranches successives

gi AAT ep\ o~ Vi e~-{8®i & gi AAAEAR « 2 -jy®\dyqi6 D_|k<®r
\gl «q ©7 i f yi AA {\gqg AAAEA 4| gqo~ ,«®\eq-~|\{i]|®~ ; ®g\ \
gb 2,8 gj®i |\|® gj«~a{\g« EAT gi y\ «~eqj® \~ FA£EA gjei{dea

*\' |« ei e~| ®i Y®i A 2, 1 «® e~|«~yqgji 8\2& y\ °fijne®tee~gi gi yE
2016. Elle était précédemment consolidée par la méthode de la mise en équivalence

T LANCEMENT DD @GO

;i y\V |l ei{i|® ~nnqgeqiyfn 8\2 @H|2@ L LA nqyqlyi qlgqgq?ie®i
est intervenu en juin 2016, avec une centaine de parcs connectés en région parisienne.

OPNGO permet aux citadins de trouver facileme nt la meilleure place au meilleur prix en 2 clics, grace

\ "7 82qgleg8\yi« n~|e®q~]|]\yg®j « gi o0j~y~-e\lygq«\®q~| gi« 8y
yi« 8\2e«id gi 8\qi{i|® 8\ {~dqyid i® gi ?2jg e®q~| « ®\2aqr
\'88yqgqe\®q~| =~ ?2j | g ybi|«i{dyi gi yb~nn2ai gi «®\ ®q~]|]id{i
et en voirie.

1  REFINANCEMENT DE LA LIGNE DE CREDIT RENOWELABLE (RCF)DE 300 MILLIONS DEEUROS

Infra Park a signé le 7 octobre 2016 une nouvelle ligne de edjgg® i | ~""iy\dyi { " y®qgi
{~]1® | ® gi EAA {gyygq~| « gbi 2~« g~|® y\ {\® aqg® \ j®] |G
gbi 1®i | «q~| §~««qdyi «~« qjo«i?d’i gi yblee~2g gi« d\ ]| ©O i
crédit, octroyée parunsy | gge\ ® gi «i 8® d\ | © i «i 2ai{8y\ei y\ K(1 i¥9
FAA {qgyyq~] « gbi 2a~« © g \2ag \qg® jepj\lei i| ~e®~dai A

Ce refinancement apporte au Groupe une flexibilité financiére accrue, des conditions de crédit
améliorées et renforce |  a capacité du Groupe a financer des investissements stratégiques et des
acquisitions ciblées, tout en élargissant son pool bancaire.

- EA wq| AAA
E A

EA iyyi i«® ®q?2ji Audpldécermbre®016 cettelighd i A { qyy q -
était tirée dahauteur gi EAAR {q -

yyag-~| « gbi " 2~«d
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3 HK4>(4H, L (@=HN ';,L , N =, N3@*, L *Db, T ;0 N4@>

3.1 Principes généraux
Les principes comptables retenus au 30 juin 201 7 sont les mémes que ceux retenus pour les états
financiers au 31 décembre 2016fA ° ybi Tei 8®g~| qy®Pk2 §+-PRV®q+|®& \g~8®j i « 8§
Européenne, applicables de fagon obligatoire a partir du 1 e janvier 201 7.
Les comptes consolidés semestriels résumés du Groupe au 30 juin 201 7 ont été préparés en conformité
avec la norme IAS 34 « Information financi ére interm édiaire » Shgissant de comptes consolidés
aj« {j«i qy« | DPgley i|® 8\« ®~"®i ybg|n~2{\®q~|] 2i© q«i 8§\2
i ® g~q i | ® g~]e k®*i y « i]|] @iy\®q~|] \“ie yi« j@&c&« nq|\]|e
le 31décembre 201 6.
Les présents comptes consolidés semestriels résumés du Groupe au 30 juin 201 7 ont été préparés
conformément aux normes comptables internationales (« IFRS»a ®i yyi « ©O i § dygqgji« 8\2
\g~8®j i« 8\2 ybO| q~Qjuin20127~8j i | | i \ = A&

i« J®V ®« ng|\]egi?« e~|«~yqggj« g 22~ 8i «~| ® 82 «i | ®) « i
arrondis a la décimale la plus proche peuvent, dans certains cas de figure, conduire a des écarts non

matériels au niveau des totaux et des sous -totaux figurant dans les tableaux. La valeur 0 est indiquée

en format comptable.

3.11  Normes et interprétations nouvelles applicables & compter du 1 e janvier 201 7
Aucune nouvelle norme ne s'applique pour la premiere fois a compter du 1 e janvier 201 7. Seuls quelques
amendements de normes s'appliquent obligatoireme nt aux exercices ouverts en 2017

- Amendements a IAS 7 «Initiatives Informations a fournir »

- Amendements a4 L AA C(~{8&8®\ dqyg«\ ®q-~| gb\e®qn« gbqg{§;®
latentes »

- Am éliorations annuelles du cycle 2014  -2016

312 >~2{i« i® | ®i 2§2j® ®q~| « \g~8§®ji« §\2a p@EA 2017 {\ g« | ~

D 23 ~7 8§ | B\ \ | ®geq§j \ Te | gi « | ~7 " iyyi «desjousddpnt « i ® q]| G
yb\ 88yqgel ®q~| | BPi «B80j@gn20l7~dyqo\ ®~q2i \
- IFRS 15 «Produits des activités ordinaires tirés des contrats conclus avec des clients »

(applicable pour les exercices ouverts a compterdu 1l ® janvier 2018)

- IFRS 9 «Instruments financiers  » (applicable pour les exercices ouverts a compter du
P janvier 2018)

- IFRS 16 «Contrats de location » (applicable pour les exercices ouverts a partir du 1 er janvier
2019)

Le Groupe analyse actuellement| es impactset i « e~| «j © i | ei « 8§23\ ®qO i« 4gi y B\ 8§
textes , en particuliersurl B\ 88y ge\ ®q ~ | g i 5 wpplicaple &u{l ¥ jadvierkkQ18. AA ce stad e, le

23 ~7 8§ | Pi « ® § \decfournir uné astimatiori raisonnable des impacts sur les états financiers

tant que ces analyses ne s  eront pas finalisées.

313 "\ «i gbj®\dyqg««i {i]| ®

Les états financiers consolidés ont été préparés selon la méthode du codt historique, sauf en ce qui
concerne c ertains instruments financiers qui ont été évalués selon leur juste valeur a la fin de chaque

§jaqg-~gi gi §2j «i | ® ®q ~ | gi ybg| n~2{\ ®q~| ng|\| egm?i A e~{{i
dessous.
Le codt historique est généralement fondé sur la just e valeur de la contrepartie donnée en échange

des biens et services.

;Vw «®i T\Vyi 2 i «® gjng|lgi e~{{i j®OV|® yi 8297 © g «i?\g®
®2\ ]| «ni 2® gb | 8§\ ««gn y~2« gb |i ®2\ | «\ e @®m@rehé a |a-datd \ y i i | ®2
gbj "\'y \®q~| A © i ei 82qf «~g® gqgq?ie®i{i|® ~d«i?® " \dyi ~7 i«

(voir note 3.3.1«Recours a des estimations » pour p lus de détails).
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3.2 Méthodes de consolidation

3.2.1 Périmeétre de consolidation

L\ | ~®g~| gi e~]| ®3%stgéfini g@dbriabase de|tr@scr@gres :
T yi 8§~ 7~ ~q? « tag®hii e®gw®) a\ 8Peg®] gi ggq?2qoi? yi« \e®q q®]
sur sa rentabilité ;
T ybi 18~«q®q~| \ 79 digi{i]| ®« “\ag\ldyi« gi ybi | ®q®)] i ©
dividende ou de tout autre avantage économique, ou négatifs ;
1 etlelie|] i|®2*i yi 8~7""~qg2 i® ei« 2i|gi{i|®«i «~q® y\ n\le vy
maniére & influer sur les rendements obtenus.
En pratique, les sociétés dont le Groupe détient directement ou indirectement la majorité des droits de
voteenAssemb léeGj | j2\yidA \ " (~]«iqy gb\g{g|g«®*\®g~| ~ \ = «iqgl| ¢

lui conférant le pouvoir de diriger leurs politiques opérationnelles et financieres, sont généralement

A 8§ @i« e~|®jyji« i® e~|«~yqgj\i®q~4¢i oy|~dyyipPj ®p~8§i ydP\ 88D
notion de contréle, le Groupe réalise une analyse approfondie de la gouvernance établie et une analyse

des droits détenus par les autres actionnaires afin de vérifier leur caractére purement protectif.

Lorsque néces saire, une analyse des instruments détenus par le Groupe ou des tiers (droits de vote

§~®i | ®qi y«i g|] «®* {i| ®« gqy ®qn«id gq|] «®2  {i ]| ®« e~| i2®qdyi «
yi ®-8i gbg|lny i|ei ifi2%ej 8\?2 epdfeciudei gi « 8\ 2®qi «A i «® j o)
Une analyse est également men ée en cas d Byénement sp écifique susceptible d voir un impact sur

yi | g i\~ gi e~|®jyi ifi2ej 8\2a yi 2a~"8i A{~ggngel\l®g~]| gi
o~ “ia@|\]eifi ifi2eqgenqlog\Dl €qig? «g&fy {@qnB® aod

;i e~ ®jyi e~|w~q|® i «® j®Odyq y~2«© i yi« gjeq«q~|« e~]|ei

requierent le consentement unanime des parties partageant le contrble. Les partenariats sont
désormais classés en deux catégorie s (coentreprises et activités conjointes) selon la nature des droits
et obligations détenus par chacune des parties. Cette classification est généralement établie par la
forme légale du véhicule juridique employé pour porter le projet

1 une coentreprise ( joint -venture) est un partenariat dans lequel les parties (co -entrepreneurs)
© q iTidei|® | e~| ®2jvyi e~ w~q| ® « & ybi|-®(] S ~| ® gi
coentreprises sont consolidées selon la méthode de la mise en équivalence ;

1 une activité conjointe (joint -opération) est un partenariat dans lequel les parties
(coparticipants) ont des droits directs sur les actifs et des obligations directes au titre des

8§\ ««gn« gi ybi | ®q®j 6 (p\© i e~8\2®§e 8 ® pPlegaBIfW«e~{ §®\ d
gi 82~g g®« i ® gi epl?oi« 2iy\®q i =~ «i« q]® 2k®« g\ | «
Les entreprises associées sont des entités dans lesquelles le Groupe exerce une influence notable.
;BDgl ny i ei | ~®\ dyi i «® 82 « { jGroupg est sup@rieiure op ¥gal@ A 200 q%.q 8§\ ®q ~ |
Elle peut néanmoins étre avérée dans des cas de pourcentage de détention inférieurs, notamment
y~2 «© i y i 23 ~7 §j i «® 2aj 82 «i | ®] \'" (~]«iqgy gb\g{qg|] g«®2\ ®c
équivalent, participantai | «q =~ ybjy\d~2\V\®qgq~|] gi« 8§~yg®QgO© i« ~8j2a\®q~]| | i)

© b «i« ~2qgi| ® ®g~|] « «®*\ ®j 0gq© i «0

Les comptes consolidés du Groupe regroupent les états financiers des sociétés dont le chiffre d'affaires
annuel est supérieur a 1milli on deuros, ainsi que ceux des entit és de chiffre d'affaires inférieur lorsque
leur impact est significatif sur les comptes du Groupe.

30 juin 2017 31 décembre 201 6
(en nombre de sociétés) Total France Etranger Total France Etranger
Intégration globale 124 81 43 123 77 46
Mise en équivalence 29 1 28 29 1 28
Total 153 82 71 152 78 74

Aucune évolution significative du8j 2 q{ m®2 i gi e ~| interyequpauRoqursidu | P isem@stre
2017.

Le Groupe a envisagé de se retirer de ses activités partagées avec un co actionnaire au Qatar. En
yb~ee 22j|eifi y\ «~eqj® J\®\ 2q *g\?® 4| gqo~ 4| n2&\ gjo®i]| i °
en équivalence, devrait sortir du périmetre de consolidation .Auregard de son caractere peu significatif
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par rapport aux pri ncipaux agrégats financiers du G roupe, cette « ~2 ®q i | Pi «® 8\ « 82 j «i | ®j i
comptes consolidés comme une « activité destinée a étre cédée » selon la norme IFRS 5.

3.2.2 Opérations intra -groupe

Les opéra®q~| « i ® ®2\ | «\e®g~| « 2jeq82~0 i« gb\le®gn,ent® gi 8\ ««
entreprises intégrées , sont éliminées dans les comptes consolidés. Cette élimination est réalisée

T i| ®~®\yq®] «q yb~8j2a\®q~]| cortd®léesj;\yq«ji i|®i gi T ngyq\)
T ° p\ ® ~2 g~ §~"2eji | ® o0i gi gj®i | ®g~] gi ybi|®2*i82aqg«i {qgc¢
interne réalisé entre une entreprise intégrée globalement et une entreprise consolidée selon la
méthode de la mise en équivalence.
3.2.3 Conversion de s états financiers des sociétés et des établissements étrangers
Dans la plupart des cas, la monnaie de fonctionnement des sociétés et établissements étrangers
correspond a la monnaie du pays concerné.
Les états financiers des sociétés étrangéres dont | a monnaie de fonctionnement est différente de la
monnaie de présentation des comptes consolidés du Groupe sont convertis au cours de cldture pour
les éléments de bilan et au cours moyen de la période pour les éléments du compte de résultat. Les
écarts de ¢ onversion e n résultant sont enregistrés en autres éléments du résultat global . Les gooawill
relatifs aux sociétés étrangeres sont considérés comme faisant partie des actifs et passifs acquis et,
a ce titre, sont convertis au cours de change en vigueur a la date de cléture.
3.2.4 Opérations en monnaie étrangére
Les opérations en monnaies étrangéres sont converties en euros au cours de change en vigueur a la
g\ ®i g b ~ §lje$ dcti®spt-ppssifs monétaires libellés en monnaies étrangéres sont convertis en
eurosaucoursdechange aladate gi ey ® @i gi ybiTi2eqei d ;i« 8i3a®i « i® o
sont reconnus dans la rubrique « résultat de change » et pr ésent és en autres produits et charges
financiers au compte der  ésultat.
Les pertesetgainsdec hange surles emprunts libellés en monnaies étrangeres ou sur les instruments
dérivés de change © \'ygnqj « i | e~ “i2a® @i gbqg| i «®q««i{i|® |i® g\ |
enregistrés dans la rubrique des écarts de conversion dans les capitaux propres.
325 Kio?2~"8i{i| ®« gbi | ®2i 8§82 q«i «
Le Groupe comptabilise a la juste valeur aux dates de prise de contr6le, les actifs acquis et les passifs
identifiables repris¢é ;i e~*z® gb\e®© q«q®Qq~|] e~22j «8&8~|g - y\ w «®i “\yi
remis, des passifs encourus et/ou des instruments de capitaux propres émis en échange du contrble
gi ybi| ®g®] \Ve® qg«i 6 ;i« \w «®i {i| ®ujugevaldiraghaquearété. ® i y « «~| @
Ae~{8®i * gi y\ g\ ®i @ Baviaidd  qltérip® g~de ficette® juste®valeur  résultant
gbj "m|]i{i ]| ®« 8~«®) 2 qgi 2 «estcoyptabilBéeqenirésulfdat. e ~| ®2 j yi
i« e~x®« gqgq?ie®i {i]| ® \ich@elaggdeles ibyoraikes de duye Bilgen@ g sceqles autres
honoraires associés , sont comptabilisésencharge sy ~2 «© Pgy« «~| ® i | e~ 23" «0
i« gl ® 2k®« {q] ~2q®\ gq?i« gj®i | « g\]|]« ybi| ®2i §23-pai \e® q«
g\ | « ybDWe®mn | Rigng\l dyi gi ybi | ®2 i §2 q«i {méteodeqdu i Goodwit q ® yi -
complet) . Cette option est appliquée au cas par cas pour chaque acquisition.
V" \Vyi T2 gb\le®© q«qgq®q-~| i «® \nnie®j. i e~{&8§®\dgyq«\ | ® vy
qgi | ®qng\dyi « gi ybi|®*ig2q«i V\e®© q«i =~ yi & w «® “\yi 2@
02~ 8i « gb\e®gn« eyl ««j« e~{{i gj ®i |  « i] T gi yi & 7] @
leur juste valeur diminuée du codt de la vente. La ggnnj?ilei 8§~«q®q i i|®*i yi e~x®
défini ci -dessus, et la juste valeur des actifs et passifs identifiables acquis constitue le gooawill . Le cas
échéant , ce dernier peutinclure une part de la juste valeur des intéréts minoritaires y~-2«© i yb-~8®q-~|

pour la méthode du  goodwill complet est retenue.

;o 23~ §j gg«8~«idogeb{ +qg@gfh y\geg{ 8§®i &2 gi y \ poy YirRliser g P\ e © g« q¢G
comptabilisation des opérations relatives aux sociétés acquises.

N\ o« oy e\ « g bt rédisé pdr etap®g, faiparticipation antérieurement détenue dans
ybi | ® i 8§82 q«i \e® q«i i «® " \y~2q«ji Tylow «®i 7
perte qui en découle est comptabilisé en résultat.

\Vyi 2 7y
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3.2.6 Transactions entre actionnaire « A \e® q«q®q-~| « i ® ei ««qg~| « gbq| ®]
postérieures a la prise de contrble

Li« Ve®© q«q®q-~] « ~ ei««q~]| « grApact S 18 k ®rtrold, soht €énsjdBréeg 2 i « i «\ | «
comme des transactions avec les actionnaires du Groupe. En vertu de cette approche, la différence

i|®*i yi 82qf 8\ -j] 8~"2 \ "o{i|®i & yi 8§§~"2ei|® o0oi gbg|] ® *k®
part complémentaire de capitaux propres ainsi acquise est enregistrée en capitaux propres du Groupe.

Delaméme maniere,u | i d\ q««i g 8~ 2ei | ® o0oi gbqgq| ® 2k® g 22~"8i g\
est traitée comptablement comme une transaction entre actionnaires , sans impact sur le résultat.
3.2.7 Activités non poursuivies (arrétées, cédées) et activités destinées a étre cédé es

9 Activités destinées a étre cédées

Les actifs non courants dont la cession a été décidée au cours de la période , et dont le montant

est jugé significatif au regard des pri ncipaux agrégats financiers du G roupe, sont présentés

sur une ligne séparée du bilan, dés lors que la cession est considérée hautement probable et

© Piyyi 9g~q® qgq|® *"i]qg? g\|]« yi« g~ °i {~gq«b6 4y« «~|®
valeur comptable et la juste valeur correspondant au prix de vente estimé, net des colts

relatifs a la cession.

Les éléments relatifs au compte de résultat et au tableau de flux de trésorerie, relatifs aux

activités destinées a étre cédées, sont présentés sur une ligne séparée du compte de résultat

etdut\dyi\~ gi« ny 9 A§~"2 yPi|«i{dyi gi« 8§jaqg~gi« 8§2j «i
par ailleurs les critéres de classification en activités non poursuivies.

1  Activités non poursuivies

Les activités non poursuivies (arrétées, cédées) ou en cours de cession, dés lors © Pi yyi «
concernent :
A «~q® ~ | 8jyi gb\e®q g® « ~~ T ]i °~]i 0] ~02\8pqO i
g§\a2®qi gb | 8y\| " ]q© i gi ei««g~] @

A soit une filiale acquise uniquement dans le but de la revente ;
sont présentées sur une lign e séparée du compte de résultat consolidé et du tableau des flux
gi ®2j «~2j2aqi e~| «~yqggj « 8~"2 ybDi [siddu{mbytant estijugé 8j 2 q~gi «
significatif au regard des pri  ncipaux agrégats financiers du G roupe.

Les actifs rattachés aux activi ®j « \Vd\ | g~]|ji «A «Pgqy« «~|® gj®i | « i| ~ i ¢
montant le plus bas entre la valeur comptable et la juste valeur, nette des codts relatifs a la cession.

3.3 Reglesi ® {j ®p~gi « gbj "\'y \ ®q~|

3.3.1 Recours a des estimations

; D] ®\ dy g «esiététs fina®ciegs selon le référentiel 4 1 KL | j ei ««q®i gbinnie® i3 gi«
de formuler des hypothéeses qui affectent les montants figurant dans ces états financiers.

Ces estimations «~| ® n~| gjpi-€@ ~@®@pIM«y D gi e~| ®q| ¢ étapliesie fengtierg ®\ ®q ~| i G
des informations disponibles lors de leur établissement. Les estimations peuvent étre révisées si les
circonstances sur lesquelles elles étaient fondées évoluent ou par suite de nouvelles informations. Les
résultats réels peuvent  étre différents de ces estimations.
1 Evaluations retenues pour les provisions

Le Groupe identifie et analyse régulierement les risques auxquels il peut étre confronté dans

le cadre de ses activités, notamment ceux liés aux litiges, et aux contrats déficit aires. Le cas

échéant, le Groupe évalue les provisions sur la base de la meilleure estimation a la date de

eyi® i gi y\ «~-2®qi gi ?i««~ 2ei« \®®i| g i 8&8~"2 j®iql|lg
i|] e~]«ggj2\®q~|] ybg]| n~2/{adesréultatsposgibles. qdyi i ® ybj  i]| ®

1 Evaluations des engagements de retraites

Le Groupe participe a des régimes de retraite a cotisation S ou a prestations définies. Les
engagements liés a ces derniers régimes sont calculés sur le fondement de calculs actuariels
A 8§~«\ | ® « 2 gi« p-8~®pm«i« ®iyyi« © i yifu@és e gbl e® \

salaires, le taux de rotatio  n du personnel, les tables de mortalité et le taux de croissance des
dépenses de santé.
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La plupart de ces hypothéses sont mises a jour annuellement. Les hypothéses retenues et

leurs modalités de détermination sont détaillées en note annexe «Engagements de retraites
et autres avantages au personnel » des états financiers consolidés du Groupe au 31 décembre
2016.

Le Groupe estime que les  hypothéses actuarielles retenues sont appropriées et justifiées dans
les conditions actuelles . Toutefois ci « i | oV oi {i ] ®« «~| ® « «ei §®qdyi « gbj
ep\|oi{i ]| ® gbp:- §~®pm«i «0

1 Evaluation de la juste valeur

Le Groupe a principalementrecours al \' w «®i “\yi & §~"2a yPpj \y \®q~| A «
au bilan, des instruments dérivés, des actifs financiers disponibles a la vente , des actifs

financiers de gestion de trésorerie et des actifs et passifs identifiables acquis lors de

aj o2 ~"8i {enfreprises.g b

PV W« @i “\yi @ e~22j«8~|g \ 8297 © g «ia\g® ?2aif § ~
®2\ | «ni?2® gb | 8\««gn y~2« gb |i ®2\ ]| «\e®q~]| | ~2{\yido |,
gi y b\ e ®aassif (ou le plus avdntageux, en ywWBd «i | ei gi {\2epj -Bdrg| eq8\ yah
celluigq ~nn?i yi 8y « o2\ |g “~y {i i® yi {iqyyi 2 |q i\~
H~"2 gj®i3a{qli? ei« w «®i « "\yi 2« yi 22a~"8i: " ®qyq«i )
- approches de marché, fondées sur des prix ou transactions de marché
observables ;
- approches par le revenu, qui convertissent la somme de flux de trésorerie futurs
en un montant unique actualisé :
- \'§82 ~epi« 8V?2 yi« e~*®« © qg 8§2i||]i|® i| e~|«qgj?
technologique et économiqgu i gi yb\ e®gn j  \'y jo
Les juste s valeur s sont hiérarchisées selon trois niveaux :
- Niveau 1 : prix cotés sur un marché actif . Les val eurs mobilieres de placement,
certains actifs financiers disponibles a la vente et les emprunts obligataires cotés
sont valo risés ainsi.
- Niveau 2 : modele interne avec des parametres observables a partir de techniques
de valorisation interne : ces techniques font appel aux méthodes de calculs
mathématiques usuelles intégrant des données observables sur les marchés
(coursater {i A e~ 2adi gi ®\ " f0ao ;i elye v gi y\ w «®

instruments financiers dérivés (swaps, caps, floors ...) négociés de gré a gré est

opéré sur la base de modeles  internes communément utilisés par les intervenants

pour évaluer ces instrum  ents financiers.

p i« T \ly~2gq«\l®q~| « gbqg| «®* {i| ®« gj2qgafghaquelye yji <
trimestre de contréles de cohérence avec celles transmises par les contreparties.

- >q" i\ AE 0 {~gmyi qgq|l®i &]i \ie 88\a\{m®2i« |~|] ~d«
notamment aux relations clients et aux contrats acquis lors de regroupement
gbi | ®2 i 8§82 g« i « tithegde pagicipatiorion chtés, lesquels sont valorisés

aleurcoltd P\ e©® q«q®q~| {\w~2) gi« e~xt®« egmarct®@®\ | «\ e®q
actif.
332 Kmoyi « i® {j®p~gi« gbj \'y \®q~|] «8jegqng® i« \88yqo®O© ji
arrétés intermédiaires
3321 , "\y \®q~|] gi y\ ep\?oi gbg{8i®
;o\ ep\2oi g Brg deBest® ewy, en rédgle générale, déterminée en prenant en compte les

éléments réels au 30 juin 2017. Par exception, elle peut étre déterminée en appliquant au résultat avant

q{8i® yi ®\ "7 gbPgq{&8i® innie®qgn gi ybDi| «i {ydyiTideqzei~" & iec®
impots différés). Ce taux est, le cas échéant, ajusté des incidences fiscales liées aux éléments a

caractere inhabituel de la période.
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3.3.2.2  Engagements de retraite

4y | Pi«® 8\« innie® j gi |~ "i\ e\ straiteyladom®deséompteg gi « i | o\ cC
consolidés semestriels résumés. Dans ce cadre, la charge du semestre au titre des engagements de

retraite est égale a la moitié de la charge projetée calculée au titre de 2017 sur la base des hypothéses

actuarielles du 31 d écembre 2016.

3.4 Indicateurs financiers non définis par les normes IFRS utilisés par le Groupe

;o 23 ~78§i T ®Qqyq«i §~a y\ {1« 2] gi «\ 8ian~a{\]ei | ei?g@
définis par les normes IFRS.

Ces indicateu rs sont utilisés po ur les besoins de la communication financiére du Groupe (rapport
gb\ e®q  g®j A e~ {{ | pyéCentations financi&ési o @i f

3.41 EBITDA

;i 23 ~7 810 T ®qy wkaming Befple Jax, erte@sts, Bepreciation and Amortization »(EBITDA),
ce dernier étant  intégré en solde intermédiaire dans la présentation du compte de résultat consolidé. Il
correspond au Résultat opérationnel, avant prise en compte des dotations nettes aux amortissements

et aux provisions pour dépréciation des actifs non courants, des dotations nettes aux provisions non
courantes, des impacts associés aux paiements en actions (IFRS 2), du résultat des sociétés mises en
équivalence ainsi que des charges et produits qualifiés de non courants significatifs et inhabituels qui
comprennent notamment

1 les pertes de valeurs des  gooawill
1 les plus ou moins -values de cession de titres ainsi que les impacts de réévaluation a la juste
valeur des quotes -parts détenues lors de changements de nature du contrdle exerce,
1 lesautrescharg i « i ® §2 ~g g®« © \yqngj« gi | ~] e~"2\]®« y~2a«O®

3.4.2 Global Proportionate

Pour les besoins de sa communication financiére et \'ng|] gb\{jyg~2i?& y\ yq«gqdgyq®] i ®
performance , le Groupe présente les chiffres opérationnels (chiffre d'affaires, EBITDA, résultat
opérationnel) sur une base «  Global P roportionate ».

Ces derniers integren t la quote gpart des activités du Groupe dans les co i | ®2i 82 gq«i « © BPgy gj
comme si elles étaient consolidées par intégration proportionne lle (avant retraitement selon la norme
IFRS 11¢t non par la mét hode de la mise en équivalence.

Au sein des comptes consolidés, la norme IFRS 11 est appliquée et la quote -part des activités du Groupe
dans les co -entreprises est prise en comp  te selon la méthode de la mise en équivalence.

Un rapprochement peut étre fait entre les données « Global Proportionate » et les données « IFRS»
présentées dans les comptes consolidés du Groupe en se référant a la note 8.7 «Participation dans les
sociétés mises en équivalence  »qui présente la contributiondesco  -entreprises aux principaux agrégats

du bilan et du compte de résultat.

3.4.3 Free cash-flow

Le free cash -flowfi i «® ~|i {i« 2i gi« ny T gi ®*j«~2i2qgi Mqgj« ~ yb
e~22j «8~]| g ‘diminud desdébbissements liés aux redevances fixes versées dans le cadre des

contrats de concession , de la variation du besoin en fonds de roulement , des dettes & créances sur

immobilisations, des investissements de maintenance i ® gb\ ®2 i «opératignfels py@&nt un

impact sur la trésorerie | ~] qley « g\|« yb,"4N* 0

Une réconciliation avec les données du tableau des flux consolidé est présentée en note 7 « Notes

relatives au tableau des flux de trésorerie ».

3.4.4 Cash conversion ratio
Le cash conversion ratio  correspond au rapport du free cash-flow « 2 yb, " 4N* o6 (i a\ ®q ~
gbj "\'y i& y\ 82a-~-8~a2@®q~| gi yb,' 4N* © q i «® e~|] "i@a®qi i| ny

pour les investissements de développ ement, les impdts , le service de la dette et les dividendes aux
actionnaires.
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4. (JO4L4N4@>L *D, >NK, HK4 L, L

4.1 Acquisitions de la période
InfraPark ,autr aversde sa filiale indirecte LAZ Parking, \ 82 ~ejgj ~ yble®© q«gq®qgq~| gb y§
via unapport 8§\ 2 ®q i yle 4gjddviee 2017 n Cette acquisiion g y &§p\ HV 2 x \w~"®i CI | ~" " i\
de stationnement au portefeuville de LAZ Parking, ce qui en fait | fin des plus grands opérateurs de
stationnement avec 80 emplacements et plus de 125 employés sur la ville.

4.2 Acquisitonsde y bi Ti 2eqei 8§2jejgi|®

421 H2 q«i gi e~| ®2 jyi gb 2,

4] na\ H\2x «Pi«® §~2®ji \eO©O jai «if yi AL \"2aqgy AAAEA ~ g\
\e®q~| 9gb g{qg|lg«®2\ g~a\ 22\ yAGE»), entité @késlignnd, dofitielle @terait L6 6 AC
indirectement et conjointement le e~| ®2jyi w «© D' ei ®®i g\ ®i 6
(~In~2{jq{i]® \'~ 8\e®i gb\le®g~||\qg?i « O sonwpsgocif,@ousAdeug qo ~ , « ®\
\e®g~| | \gei« W «© B ei®®i g\®g~ ¢&BT|igb\ €®di~|ei ®®i n Mm2i© gj
e~| ®2 j yi i fey «gn °~ 4]ggqgo~ ,«®\eq~|\{i]|]®~ ;®g\A i® i|o\oi
participation résiduelle détenue par yb\ ««~eqj gi ~ i | par trargHes succ&sivest de 10%
chaqueannéeda e~{ §®i @ gi AAAEfA « 2 y\ d\«i ¢gbj|®\ dygdi{6 YiDixi® \\qy ~a
yi EA {\qg AAAER 4| gqo~ ,«®\ eq~|\{i]|]®~ ;®g\ \ e~{8yj® yb\le
désormais 60% de la société
Dans ce contexte, AGEestc ~| «~yqgji 8\2& y\ {j ®p~gi depuisley B@VrieeQl6.*Ele®q ~| oy ~
était précédemment consolidée par la méthode de la mise en équivalence.
|l a\Vg«~|] g ep\Vloi{i|® gi |\® 2i gi yb\le®gn gj®i | V" \| ® i
e~| ®2jyi §\2 \epl®« « eei««gn« «Pi«® ®*\g q®i A i \'8§8yqe)
comptabilisation de deux opérations distinctes dans les comptes consolidés de la période
1 la cession de la participation antérieurement détenue avant la prise de contrdle, entrainant la

e~{ 8®\ dqy q«\phg-value dgBesdion ( 9,5 million s g Bi ~ 2gale a la différence entre

la juste valeur de ces titres a la date de prise de contréle ( 36 { gyyg~]| « gbi 2~«a i® vy

nette comptable de la participation antérieurement détenue ( 221{qyyqgq~] « gbi 2 ~«ah

T y\' e~{8§®\ dqyq«\®g~|] gi ei 2io?2~"8i{i|® gbi| ®2i§2q«i «i

«i ®2\ g g«\| ® §\2 y\ eajustevaleun (@ 63Rq qly y@B- | %, gDi  2ai« 8§~ 2a A
cours de change de la date de transaction ). Le Groupe ayant opté pour la méthode du « gooawill

complet », les intéréts minoritaires ont été évalués a leur jus te valeur. Sur la base des justes
valeurs des actifs et passifs identifiables a la date de transaction, le goodwi Il comptabilisé au
31 décembre AAAE « Pj 56@ nilllions gbi ~,2\~&2 m« §aq«i i| e~{8§® gb |
e~| i?«q~| gi EAA. {qyyqg~]« gbi 2~«
(en millions d furos) Justes valeurs
Actif net total (100%) 14,9
Prix d Bcquisition (a 50% des titres) 31,6
Juste valeur g QP des intéréts minoritaires 31,6
Prix d cquisition (& 100% des titres) g méthode du gooawill complet 63,2
Gooadwill 48,3
Ecart de conversion associé au  goodwill calculé au 31/12/2016 8,0
Gooawill ajusté de | #cart de conversion au 31/12/2016 56,3
H\ @ \'gyyi 2« ybi|oloi{i]|]® gb\e®©® q«q®q~| gi ybg| ® 02\ yq®]j
y Bsocié devenu minoritaire (40% du capital au 31 décembre 2016), valorisé a hauteur de 45,4 millions
gbi " 2~« « 2 y\ d\«i gi« e~|gq®qg~|« 82) Ti« \ 8\e®i gb\e®q-
AATA i «® e~{8®\dgyq«]j i] \ T ®2i« gi®®i « | ~| e~ 2\ | ®i « i] e -

minoritaire s au bilan consolidé

Apres prise en compte, a hauteur de 454{ gyyq~]| « gHRidécémbre 2016, de la juste valeur des

CAT gPqg|® 2k®« {qg]~2g®\ g2i« 2j«gg iy« \««~eqgj« °~ y\ e~{
gbi | ®2i §2 q«i «thodeidy ghoawsi\e {{f8yi ® Aend « 8§2a\afd yi {~]|® | ® |i® ¢
négatifs (5,8 { qy y q ~| « g Blidécembre 2016) a été reclassé en part du Groupe des capitaux

propres consolidés au 31 décembre 2016.
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Au 30 juin 2017, la juste valeur des 4 AT gbq| ®j 2 k®« {q| ~H4D\gqy¥yiqe| k «@DigT 2
comptabilisée en « autres passifsnoncourants »Aend | ~®i EoAZa6 O] \e~{8§®i g¢gi ARE
le put ARAE 0di g Di ® gjw' | ® i3« ° yb\««~eqj {qdonsdlidg@h q2i | ® i
actif courant.

~ K«

4.2.2 Acquisition de City Parking en Colombie et au Panama

InfraParkaprocédéal B e®© q«q®q~| A yi C {\2« AAAEA ~ g\ AuPanampa) ® gbHO2d\
de 50% du capital de la société colombienne City Parking SAS, et le 15 avril 2016, via sa filiale

nouvellement cré ée Indigo Infra Panama SA, de 50% du capital la société panaméenne City Parking

Panama SA. Premier opérateur de stationnement en Colombie et au Panama, City Parking est une

société colombienne fondée ilya19 an s a Bogota et présente au Panama dans la ville de Panama City

depuis 10 ans.

i« {~] ®\ | ®« gi ei « \e® q«g®g~] « «i «~| ® 2i«8ie®q i{i]|® jy
gbi 2 ~«0

Ces deux sociétés, ainsi que leurs filiales, sont consolidées par la méthode de la mise en équivalence
au 30 juin 2017.

Colombie :
En 2016, aprés affectation provisoire des justes valeurs aux actifs et passifs de la société, un gooawill
avait été constaté en valeur des titres mis en équivalence pour un montant « Bj yi ~ 4,3 millions

g Bi — au-3& décembre 2016.
Au 30 juin 2017, aprés affectation définitive des justes valeurs aux actifs corporels de la société, le
goodwill gj ng| q®qgqn « 2 ei ®®i \e® q«q®q~| «bj® dyq® ~ EAE {qyyqg-~

de conversion.

Urbania/ City Parking SAS

(en millions d_feuros) Justes valeurs
Quote -Part Actif net (50%) 0,7
Prix d Bcquisition (&  50% des titres) 6,5
Gooawill 58
Ecart de conversion associé au  goodwil/ calculé au 31/12/2016 0,1)
Gooadwill ajusté de | fcart de conversionau  30/06/2017 57
Panama :
Apres affectation provisoire des justes valeurs aux actifs et passifs de la société, un gooadwill a été
constaté en valeur des titres mis en équivalence pour un mon®\ | ® «Bj yi miNion®g bi A& «

31 décembre 2016.

§2 m« 828 q«i i|] e~{8®i g e~|®i T® je~|~{qg®© i ggnngeqyi \
gooawill , a été déprécié dans «~| q| ®j o2\yqgq®j A «~q® AAl {qyyg-~| « gbi ~ 2~«
dépréciation est présentée au co mpte de résultat dans la ligne « Résultat des sociétés mises en
équivalence ».

City Parking Panama

(en millions d_f2uros) Justes valeurs
Quote -Part Actif net  (50%) 0,5
Prix d Bcquisition (& 50% des titres) 3,5
Gooawill 3,0
Ecart de conversion associé au gooadwill calculé au 31/12/2016 (0,1)
Gooawill ajusté de | #cart de conversion au 31/12/2016 2,9
Dépréciation de gooawill (2,9)
Gooawill net 0,0
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5. INFORMATIONS SECTORIELLES

y Dgl n~2{\ ®q~| «i e®~2qgqiyyi i «® 8?2 «i | ®j i g\ a 0~ oj ~o2\ 8pq
reporting interne du Groupe.

Les secteurs présentés sont les suivants :France,\ "ie "~ |i ggq«®q| e®qg~| i|®*i yi« \ee
et les activités du sieége dites «  corporate » NAUK (Royau me -Uni, USA, Canada), Euro pe continentale
(yyi{\Vo]ifA "iyog®© ifA ,«8\o|id , 2~8i ei| ®2\ yinterna®onal® qi | ®\ yi

(Brésil, Russie , Qatar, Colombie et Panama ) et Digital . Pour le Groupe, chaque zone est un secteur
opérationnel.

; Pgl n~2{\®q~|] «ie®~2qgiyyi 8?2j«i| ®ji i «® e~| n~2al{i ei yyi §
principal décideur opérationnel,a ~ 1 nq| « gi 82 q«i « gi gjeq«q~| e~|]ei?|\|® yi
gbj "\'y \ ®q ~| gi y\ §ian~2{\ ]| ei gi ep\ © i «ie®i 20 ,yyi i
comptables que ceux utilisés pour les états financiers consolidés du Groupe.

; 1 e p qaffairgside dpddjue secteur correspond aux revenus des parcs de stationnement, ainsi que

gi « 82 ~g g®« gb\e®q g®] « V] ]iTi« ®iy« O i yi« 2igi " \]ei« gi
Aucun client externe du Groupe ne représente a lui seul 10% ou plus du chiffre gb\'nn\g®i « e~| «~yqg
28 ~78i 06 ;i epgnn?i gbP\nn\qg?i« 8§2j «i-des®gusr8prédentelesp®duits? g\ | « yi «
provenant de clients externes.

P\ aj 8\2®q®q ~ | g epgnn@i gbP\'nn\g2i« 8\2& ©°—]j 0j a0\ 8pgO~

prestation est réalis  ée.
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Grand
NAUK International
30/06/2017 France dont dont Europe (Royaume - (Brésil, Qatar, Digital Total
(en millions d'euros) corporate (%) exploitation continentale Uni, Canada, Russie, 9
USA) Colombie,
Panama)
Compte de résultat
Chiffre d'affaires 207,9 0,0 207,9 48,9 53,9 51,3 1,0 362,8
(;h#fre d affawe; con;trucuon des 195 } 195 } } ) } 195
filiales concessionnaires
Total Chiffre d'affaires 227,3 0,0 227,3 48,9 53,9 51,3 1,0 382,3
Produits des activités annexes 1,5 0,0 1,5 07 1,9 08 - 5,0
Charges opérationnelles courantes (114,4) 26) (111,9 27,7) (47,4) (45,6) 32) (238,4)
EBITDA 114,4 (2,6) 117,0 21,9 8,3 6,5 2,3) 148,9
Dotations aux amortissements (71,1 - (71,1) (7,8) (5,1) 5,7) ©,7) (90,3)
Dotations nettes aux provisions
non courantes et dépréciations 0,5 (0,0) 0,5 0,2) 0,0 0,0 (0,0) 0,3
d'actifs non courants
Autres éléments opérationnels 1,1 0,0 1,1 (0,0) 0,3 (0,1) - 1,2
Paiements en actions (IFRS 2) - - 0,0 - ©.6) - - (0,6)
Res_ultat des sociétés mises en ©0.0) : ©0.0) 06 32 0.1) ) 38
équivalence
Perte de valeur des  gooadwill - - 0,0 - - - - 0,0
Effetlde perlmetre et résultat de ) } 0.0 . . ) } 0.0
cession de titres
Résultat opérationnel 44,8 (2,6) 47,4 14,5 6,1 0,6 (2,9) 63,1
Co(t de I'endettement financier net (15,6) (7,4) (8,2) 1,3) 1,1 (0,9) (0,0) (18,9)
Autres produits et charges
financieres (0,0) (0,0) (0,0) (0,0) (0,0) (4,0) (0,0) (4,0)
Impots sur les bénéfices (12,8) (0,5) (12,3) (4,0) (0,5) (0,1) 0,7 (16,7)
RESULTAT NET DE LA PERIODE 165 (10.5) 26.9 93 45 (4,4) (2.3) 235
(y compris intéréts minoritaires)
Tableau de flux de trésorerie
Flux de trésorerie liésa  l'activité 72,3 16,4 11,8 7,3 2,1) 105,7
Investissements opérationnels nets (66,5) (3,1) (5,9 (6,7) 0,9 (83,1)
Cash-flow libre apres 5,7 13,3 6,0 06 2.9) 22,7
investissements opérationnels
Investissements financiers nets et
impacts des variations de 0,6 0,0 0,3) (0,7) (0,4) (0,8)
périmetre
Autres (4,9) 0,0 (0,0 (3,5 (0,0) (8,5)
Flux nets de trésorerie liés aux
opérations d'investissements (70.8) 1) 1) (10.9) 13 (92.3)
Flux nets de trésorerie liés aux
opérations de _financement 6.5 (132 (7,7) (2,9) 0,0 (17,2)
Autres variations (dont incidence
des variations des cours de 0,3 0,2 (0,0) - - 0,5
devises)
Variation nette de trésorerie nette 8,3 l 0,3 (2,0 (6,5) ‘ (3.4 ‘ (3,2)
Bilan
Actifs non courants 1938,8 471,7 296,7 99,1 6,4 28125
Actifs courants 172,2 35,7 43,3 14,0 3,0 268,2
Total actifs 2111,0 507,4 340,0 113,1 9,3 3080,8
Passifs non courants 1726,6 125,1 90,6 55,9 0,1 1998,3
Passifs courants 3725 32,4 41,6 16,9 15,8 479,2
Total passifs hors capitaux 20991 157,5 1323 72,7 159 24775
propres
Capitaux propres 12,0 349,8 207,7 40,4 (6,6) 603,3
Total passifs 2111,0 507,4 340,0 113,1 9,3 3080,8
Endettement financier net (1 563,1) (71,6) (57,7) (6,3) 9,1) (1 707,8)
( *) Exclusivement structure holding Infra Park
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Grand
NAUK International
30/06/2016 France dont dont Europe (Royaume - (Brésil, Qatar, Digital Total
(en millions d'euros) corporate (%) exploitation continentale Uni, Canada, Russie, 9
USA) Colombie,
Panama)
Compte de résultat
Chiffre d'affaires 217,9 0,0 217,9 47,2 55,5 11,1 1,0 332,7
Chlffr_g d'affaires copstruqtlon 9.8 } 9.8 ) : ) ) 98
des filiales concessionnaires
Total Chiffre d'affaires 227,7 0,0 227,7 47,2 55,5 11,1 1,0 342,5
Produits des activités annexes 1,6 ©,0) 1,6 1,0 03 0,0 - 2,9
Charges opérationnelles
courantes (115,2) 1,1 (116,3 (32,2) (45,6) 9,2) 32) (208,4)
EBITDA 114,2 11 113,0 16,1 7.2 19 (2,3) 137,1
Dotations aux amortissements (73,8) - (73,8) 5,2) “4,0) (1,9) 0,3) (85,1)
Dotations nettes aux provisions
non courantes et dépréciations 1,3) 0,0 1,3) 0,1) 0,1 0,0 0,0 1,3)
d'actifs non courants
Autres éléments  opérationnels 0,5 (0,0) 0,5 5.8 0,2) (0,2) (0,0) 6,0
Paiements en actions (IFRS 2) - - - 0,0 ©.3) - - (0,3)
I,?eslultat des sociétés mises en ©0.2) 02 ) 07 28 0.1) ) 3.2
équivalence
Perte de valeur des  gooadwill - - - - - - - 0,0
Effet_de pen_metre et résultat de : : : : ) (1.3) : (1.3)
cession de titres
Résultat opérationnel 39,4 0,9 38,4 17,3 5,6 1,4) (2,6) 58,3
ggtut de I'endettement financier 17.6) 7.8) ©.8) (0.6) (1.0) ©0.2) ©0,0) (19.4)
Autres produits et charges
financiéres 0.3) (0.1) (03 (0,0 0,0 (11 0,0 1.3)
Impdts sur les bénéfices (11,6), (0,4) (11,2 (4,6) 1,7 0,3 0,5 (17,0)
RESULTAT N,ET DE.LA .PERIODE 9,9 7,4) 17,3 12,1 3,0 (2,4) (2,1) 20,5
(y compris intéréts minoritaires)
Tableau de flux de trésorerie
Flux de trésorerie liés a l'activité 56,6 8,3 1,9 19,6 2,5 85,0
Lnevtt;stlssements opérationnels (46,3) @7 0.5) 8.4) 2.2) (60,2)
Cash-flow libre apres 10,2 5,6 2.4) 11,2 03 24,9
investissements opérationnels
Investissements financiers nets
et impacts des variations de (7,6) 0,0 1,1 0,0 (14,3) (20,7)
périmetre
Autres 17,3 (0,1) (0,0) (6,5) (3.2) 7,5
Flux nets de trésorerie liés aux
opérations d'investissements (36,6) (2.8) 0.6 (14.9) (19.7) (73.4)
Flux nets de trésorerie liés aux
opérations de financement 9.4 35 ©.0) 82) L6 ©6)
Autres variations (dont incidence
des variations des cours de (29,5) 3,4 (0,0) 0,1) 17,0 0,8
devises)
Variation nette de trésorerie 9.9 5.4 (1.3) 3.6) 14 11,9
nette
Bilan
Actifs non courants 2332,8 181,8 4.8 210,7 72,5 2802,5
Actifs courants 161,0 45,1 2,7 30,1 8,1 246,9
Total actifs 2493,8 226,8 7,4 240,8 80,5 3049,4
Passifs non courants 1701, 85,2 - 58,3 41,4 1886,0
Passifs courants 382,1 45,6 8,9 42,8 10,2 489,6
Total passifs hors capitaux 20832 130,8 8,9 101,1 51,6 23756
propres
Capitaux propres 410,6 96,0 (1,5) 139,7 28,9 673,8
Total passifs 2493,8 226,8 7,4 240,8 80,5 3049,4
Endettement financier net (1 505,4) (56,3) 0,9 (32,6) (5,6) (1599,1)
( ’9 Exclusivement structure holding Infra Park
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Grand
NAUK International
31/12/2016 France dont dont Europe (Royaume - (Brésil, Qatar, Digital Total
(en millions d'euros) corporate (%) exploitation continentale Uni, Canada, Russie, 9
USA) Colombie,
Panama)

Compte de résultat
Chiffre d'affaires 433,8 0,0 433,8 95,9 109,7 45,3 2,1 686,9
(;h#fre d affawe; cpnstructlon des 355 } 355 : } ) } 355
filiales concessionnaires
Total Chiffre d'affaires 469,3 0,0 469,3 95,9 109,7 45,3 2,1 722,3
Produits des activités annexes 2,9 00 2,9 23 28 04 - 8,4
Charges opérationnelles courantes (245,9) 2,9 (248,9) (57,1) (95,0) (37,1) 6,7) (441,7)
EBITDA 226,2 29 223,3 41,2 17,5 8,6 (4,5) 289,0
Dotations aux amortissements (140,8) - (140,8) (15,2) (10,7) 6,2) 1,0) (174,0)
Dotations nettes aux provisions
non courantes et dépréciations (5,5) (0,0) (5,5) (0,3) (2,6) 0,0 (0,0) (8,4)
d'actifs non courants
Autres éléments opérationnels (1,6) (0,0) (1,6) 6,5 (0,0) 0,3) - 4,6
Paiements en actions (IFRS 2) - - 0,0 0,0 0,4) - - (0,4)
Res_ultat des sociétés mises en ©0.0) : ©0.0) 11 71 2.9 ) 53
équivalence
Perte de valeur des  gooadwill - - 0,0 - - - 0,2) 0,2)
Effetlde perlmetre et résultat de ) } 0.0 0.0) . 95 } 95
cession de titres
Résultat opérationnel 78,3 2,9 75,4 33,3 10,8 8,8 (5.8) 1254
Colt de I'endettement financier net (30,3) (15,5) (14,8) 2,7 2,7) (1,8) (0,0) (37,4)
Autres produits et charges
financiéres 0.4) (0,0) 0,4) (0,0 0,5 4,9 0,0 (4,8)
Imp0ots sur les bénéfices 9,7) 2,1) (7,6) (3,0) (1,4) 0,2 0,8 (13,2)
RESULTAT NET DE LA PERIODE 378 a7 525 27.7 7.2 2.3 (4.,9) 70,0
(y compris intéréts minoritaires)
Tableau de flux de trésorerie
Flux de trésorerie liés a l'activité 163,0 25,4 16,7 2,7 (3,1) 204,6
Investissements  opérationnels nets (172,5) 15,6 4,6 (13,9) 1,4) (167,6)
_Cash—_ﬂow libre aprgs ) (9,5) 41,0 21,2 (11,2) (4,5) 37,0
investissements opérationnels
Investissements financiers nets et
impacts des variations de (0,6) (0,0) (0,5) 9,4) (5,5) (16,0)
périmetre
Autres 0,8 (0,0) (0,2) 18 (0,0) 2,4
Flulx nt_ats de'_tresorgrle liés aux 172.3) 15,6 4.0 (21,5) 6.9) (181,2)
opérations d'investissements
Flulx nets de trésorerie lies aux 63.2 (40,0) (7.8) (2,5) 1,3 14,1
opérations de financement
Autres variations (dont incidence
des variations des cours de 1,0 0,1) (0,0) - - 0,9
devises)

| Variation nette de trésorerie nette 54,8 0,8 | 12,8 | (21,3)| (8,8) | 38,4
Bilan
Actifs non courants 1988,3 476,5 276,1 105,5 55 28519
Actifs courants 170,1 38,0 51,2 15,5 3,3 278,1
Total actifs 21584 514,5 327,3 121,0 8,9 3130,0
Passifs non courants 1649,7 131,5] 99,3 56,2 0,0 1936,8
Passifs courants 402,5 36,6 43,6 19,0 13,1 514,8
Total passifs hors capitaux 2052,2 168,1 142,9 75,2 13,2 24516
propres
Capitaux propres 106,2 346,3 184,4 45,8 (4,3) 678,4
Total passifs 21584 514,5 327,3 121,0 8,9 3130,1
Endettement financier net (1 495,4) (78,9) (65,6) (6,4) (5,5) (1651,7)

( *) Exclusivement structure holding Infra Park
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6. NOTES RHATIVES AU COMPTE DE RESULTAT

6.1 Charges opérationnelles  courantes
1" semestre 1" semestre

(en millions d'euros) 2017 2016

Achats consommés (12,0 (13,0
Services extérieurs (74,4) (59.,5)
Personnel intérimaire (3,4) (3.9)
Sous-traitance (20,3) (13,1
Charges de construction pour les sociétés concessionnaires (19,5) (9.8)
Impbts et taxes (13,2) (15,2)
Charges de personnel (*) (96,8) (92,6)
Autres éléments opérationnels courants 1,1 (1,2)

Total (238,4) (208,4)

(%) Y compris provisions pour retraites.

6.2 Dotations aux a mortisse ments

Lesdotatio] « | i ®®i « \ ~ 1

\V{~2®q««i{i] ®«

«PDVi ] \Vy: - «i | ® gi y\

(en millions d'euros) 1 semestre 2017 | I*" semestre 2016
Immobilisations incorporelles 4,7) (2,9)
Immobilisations incorporelles du domaine concédé (33,0 (31,7)
Traitement comptable des redevances fixes (25,5) (24,9)
Immob|I|§at|ons cgrpprelles et immobilisations corporelles 27.2) (25.7)
du domaine concédé
Immeubles de placement - -
Total (90,3) (85,1)
6.3 Dotations nettes aux provisions i ® gj 82 eq\ ®mon|cauragsb\ e ®q n «
i« g~®\ ®q~| « |i®®i « \ T 83 ~"q«q~| « i® gj §itjntéggaht®dp~ | «
ybi 18y ~cqueant®@+| y\ «~eqj ®j i ® «Bb\V ] \Vy: - «i|® e~{{i « gq®
1 semestre 2017
Provisions pour -
Autres p rovisions pour
pertes sur . NP s
risques et charges non Dépréciations d'actifs Total
contrats courantes
(en millions d'euros) déficitaires
Dotations nettes (0,0) 0.0 03 03
non courantes
Total (0,0) 0,0 0,3 0,3
1 semestre 2016
Provisions pour -
Autres p rovisions pour
pertes sur . P s
risques et charges non Dépréciations d'actifs Total
contrats courantes
(en millions d'euros) déficitaires
Dotations nettes 0,0 (2,1) 0,8 1,3)
non courantes
Total 0,0 (2,1) 0,8 (1,3)

Au cours d u semestre

noncourant sintéegrent gi « 2i 8§23 q«i « gi §@&~~

Infra Park - Comptes consolidés semestriels résumés  non audités
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- 30 juin 2017
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6.4

Autres éléments opérationnels

Au 30 juin 2017, les autres éléments opérationnels «Djym 13{®&yyq-~| gbi "2 ~« e~| ®2i Ef
gbi 2 ~« \ T /EAu3@juim016A defieubrique intégrait principalement les effets de la cession

gb | ®i22a\qg| i] i yo@@usii Wi\ |[g8 oFAE 2jgyylgq~] « gbi "2 ~«h i]| e-
Indigo Infra Belgique avait regu un droit a construire un parking dont elle deviend a\ i 18y ~q®\ | ®i y B

de la construction de ce dernier, au 4

eme trimestre 2017.

6.5 Paiements en actions (IFRS  2)
Les charges liées au x paiement sen\ e®q~| « «D0eMqyly@~] gbDi “2semefre2087 yi A
(contre -0,3{ gy y q~| agPBisenfestr& 2016)etconcerne ntyi 8y\ | gb\le®qg~| « n\ | ®j {i « {
au Canada .
6.6 Charges et produits financiers
Leschargesetproduit nqg| \ | egqi 2« «i 2 8§\ 2®q««i | ® 8§\23 e\ ®  o~2qgi e~{8®\
facon suivante
¥ semestre 2017
Charges et produits financiers constatés en
résultat Charge_s et
produits
Autres financiers
Codt de ?uctjreits ?lutrres produits et | constates
I'endettement ﬁ?‘ Onui f ﬁ: : iqers charges en
financier net a Z)e S a (;5 es financiers capitaux
1)+(2, ropres
(en millions d'euros) (@) | prop
Passifs évalués au colt amorti (1,3) - - i i
Traitement comptable des redevances (3.4) i i
fixes ' - -
Actifs et passifs évalués a la juste i i i
valeur par résultat - -
Derl\{es qualifiés de couverture : actifs et 0.0 i i 0.5)
passifs -
Dérivés évalués a la juste valeur par
. . - 0,1 - -
résultat : actifs et passifs - -
Autres 0,6 - - ) )
Résultat de change i 38 (3,8) 0,0 i
Codts d'actualisation i ) (4,1) 4,1) i
Colts d'emprunts immobilisés i 01 - 01 i
Total résultat financier (18,9) 3,9 (7,9 (4,0 (0,5)
;i « epl2oi« gble® \yg«\ ®q-~| e~{82i | | i40®f qlyy®\~{ {«i | ®Bi 2 ~ R
dés\ e® \yq«\ ®q~| gi« 88 ®« gj®i | « §\2 npt®dU2Rcpntie|-1,ndillion { g| ~2 g ®\
gbi "2 ~« \T EA w q| AAAES®
Les autres produits financiers intégrent parailleurs yi « e~+®« gbi{82% | ®« q{{~dgyq«j «
01{gyyq~| agpémietsemestre 2017 e~| ®2i AfAA { q¥§ gemestre291b.i ~ 2 ~« \ ~ A
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(en millions d'euros)

ler semestre 2016

Charges et produits financiers constatés en résultat

Colt de
I'endettement
financier net

Autres
produits
financiers

@

Autres
charges
financiéres

)

Autres
charges et
produits
financiers

D)+(2)

Charges et
produits
financiers
constatés en
capitaux
propres

Passifs évalués au co(t
amorti

(15,2)

Traitement comptable
des redevances fixes

(4.4)

Actifs et passifs évalués
a la juste valeur par
résultat

Dérivés qualifiés de
couverture : actifs et
passifs

Dérivés évalués a la juste
valeur par résultat : actifs
et passifs

0,2

Autres

Résultat de change

7,1

(7.3)

0.2)

Codts d'actualisation

(1.2)

(1.2)

Colts d'emprunts
immobilisés

0,1

0,1

Total résultat financier

(19.,4)

7,2

(8.6)

(14)

0,0

6.7 Impdts sur les bénéfices

30/06/2017 30/06/2016
(26,9) (26,5)
10,2 9,5
102 87
0,0 0,0
(0,0) 08

(16,7) (17,0)

(en millions d'euros)

Impdts couran ts

Impots différés

dont différenc es temporaires

dont variations de taux dimpot et autres
dont défi cits crédits dimpot
Total Impbts s ur les bénéfices
de taux France

hors impact du changement

Les sociétés du Groupe Infra Park sont intégrées au groupe fiscal dont la société téte de groupe est
Infra Foch TopCo. Leta™ 9 ingpBsition théorique du groupe Infra Park  est de 34.43% et correspond au
taux de droit commun en France au 30 juin 2017.

«ie~|g «i{i«®2i AAAEAR yi« e~| i|®q~]« gbqg| ® o2\ ®q~| nq «
filiales ont été modifiées avec effet rétroactif au 1 e janvier 2016 en supprimant notamment la prise en
charge par Infra Park et ses filiales de la contribution additionnelle de 3% sur les distributions de
gq  qgi | gi« © i yi« e~| i|®g~|« i| “qo i & w «© B\~ EA gje
efe®« gi ei« |~ "iyyi« e~|"i|®q~]« | Dj® qi| ® 8\« \882jpi]|gj «
2016.
i «® 2\ 88iyj © i y\ y~q gi nq|]\|ei« AAAEA \g~8®ji nqg| gjei}
yPgq{8§i® « 2 yi« dj|jnaqe i2800p|pourtduted les soci¢éds a camerEER020, et
§~ 2 4] n2\ H\2ax e~{8®i 2 gi AAAl A e~{8® ®i|~ gi «~ | | q i
e~| g Qg® Tl aj ] \Vy \®q-~| gi« qg{8i®« ggqnnj?j« g 228~ §ij
consolidé« \ ~ /EA gjei{d?ai AAAE §\2 y\ e~| «®\ ® ®q~| gb~ | 8§82~g q
c\ epl\2oi | i ®@®i ®-~&\iyii «@EBg{ AAANSB, OV m~] « -APA A a{~xyVg~]| « gbi ~
au 1° semestre 2016).
c ®\ T gbg{8i ® i #68%a®y semdsire20172c@ntre 49,5 % au 1° semestre 2016. Ce
®\ T gbg{&i® innie®qn q|] ®mo 2 i | ~®\ {{i | ® yi« inni®« gi y\
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gb4| na\ H\2xiA e~{8®i ®i | gi yb\d«i|ei gi 8§Ssotiétésdonel®q i gi 2
résultat est principalement constitués des dividendes recus de la part de ses filiales, non taxables,
alors que la Société supporte le colt de financement de ses participations.

6.8 Résultat par action

H~"2 vy Dipfsedt& qe i

M lenombre { ~- i | gb\e®g~| « ~2gqg|\V\g?2i« ~®qyqg«j g\|]« yi elye y
a 160044 282 actions , inchangé par rapport a 201 6.
M laSociété | i &§~««mgi 8\« gb\e®g~| « gb\ ®~e~| ®2jyi

fi
I

i |
Tgy | PiTqg«®i 8\« gbg| «®2 {i]| ®«ifng|]\|eqi®« \-\|® | inni®

Ainsi au " semestre 2017 , le montant du résultat dilué par action est identique a celui du résultat de
base par action ©  qéléwed 0,14 euro par action .
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7.

NOTES RELATIVES AU TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

7.1 Passage de yHBITDA au FCF (free cash flow)

(en millions d'euros) 30/06/2017 30/06/2016 31/12/2016

Erl]l;xnggntqr(f:grerie liés a l'activité (avant taxe et codt du 1482 137.4 2880
Eléments de trésorerie 'y qj « yb\ e®q qg®] «\ | 0,6 (0,3) 1,0
EBITDA 148,9 137,1 289,0
Variations du BFR et provisions courantes (6,4) 10,2 9,0
Variations des dettes et créances sur immobilisations (10,4) (2,9) 9,6
Redevances fixes (cf.7.3) (26,5) (26,0) (51,1
Investissements de maintenance (engagés) 9,7) (14,1 (30,3)
Free cash -flow 95,9 104,4 226,3

(*) Correspond a la « Capacité d'autofinancement avant codt de financement et impots
de t résorerfe consolidé

» telle que présentée dans le

tableau de flux

7.2 Analyse des investissements
30/06/2017 30/06/2016 31/12/2016

Investissements en immobilisations corporelles et incorporelles 17,1 (20,5) (44,2)
Cession des immobilisations corporelles et incorporelles 0,1 1,2 2,0
Investlss_ements en immobilisations du domaine concédés (net de (66.4) (41,2) (126,3)
subventions recues)

dont impact relatif au traitement des redevances fixes (11,3 (20,6) (61,6)
Variation des créances financiéres sur Concessions 04 04 0,9
Investissements opérationnels (nets de cession) ™*) (83,1) (60,1) (167,6)
Impact relatif au  traitement des redevances fixes 11,3 20,6 61,6
Investissements qperauonnels (nets de cession) hors impact traitement (71,8) (39,5) (106,1)
des redevances fixes

dont investissements de développement (engagés) (50,2) (21,2) (83,7)

dont investissements de maintenance parcs (engages) ©7) (14,1 (30,3)
dont autres investissements de maintenance (engages) (1,4) (1,5) (1,7),
dont variations des dettes et créances sur immobilisations (10,4) 29 9,6

(*) Correspond aux Investissements opérationnels (nets de cession) tels que présentés

dans le t ableau de flux de trésorerie consolidé

Dans le cadre du suivi d e sa performance, le Groupe distingue dans ses investissements les

investissements de maintenance et

Les investissements de maintenance comprennent
maintenir les actifs aux normes et technologies actuelles.

princip

Les investissements gi
renouvellement des parcs.

gj "iy~-88i{i|®

7.3
cadre de contrats de concession

les investissements de développement.

alement

les investissements visant a

Impact relatif au traitement des redevances fixes payées aux concédants dans le

e~22j «8n,| lgicopn@ruction oy Ba e © q«gq®Q -

*V |« yi e\g?i gi «i« e~|®*\®« gi e~|ei««qg~| A yi 22~78i «bi |
\'| ] " iyyi gbiT18y~g® ®qgq~| \~  ®q®2i gi yb~-ee 8\®qg~|] Ii® gi yb «
ajigi " \]lei« nqg¥fi« g\] « «~]| attif giortissable surda dyrée du ceritrét au tiged ~— |
g~ 92~q® gb ®qyq«i?® yi g~{\qgl]i & dyge i| e~|®%i §\2a®qi gb |
redevances.
Le trai tement comptable de ces redevances , décrit en détail en note 3.3.4 « Reégles et méthode s
gbj "\ y »de®cpmiptes consolidés 2016 , se traduit dans les comptes consolidés du groupe par
6 ;\ e~{8®\dgyq«\®q~| gb |i qg{{~dagygq«\®g~| q|e~2§~2i
bilan des redevances pour leur montant actualisé, cette derni ere étant amortie de
facon linéaire sur la durée du contrat,
0 ;\ e~{8®\dgyg«\ ®q~| gb | 8\ ««gn nqg|\]eqi?® \ e~x®
gbg| ® 2k® innie®qnfi 2jg g® ep\ O i Vg g n\g® g’
générant un coltde désactual gq«\ ®g~| e~{8®\ dqyq«]j i| e~+x® gi ybi|
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Dans le tableau des flux de trésorerie consolidé |[Empact du retraitement des redevances fixes payées
aux concédants au titre du 1 ¢ semestre 2017 pour un total de 26,5 milions gbi ~ 2 ~« « Eomma y - «i
suit :

d Unflux de décaissement de -AZERAA { qyyq-~]| & segbsiré 2017 corraspondant

yb\{~2®q««i {i|® nq|\|]eqi?® gi y\ 8j2g~gi i® 8§2j«i|
i|] yqol|i 2i{d~"2«i{i|® gbi{82 | ®« 2iy\®gn« \~ ®2\ Qe
fixes, cette derniére représentant un total de -376mili~| « gDi ~ *®-semestire A
2017 aprés prise en compte des remboursements associés aux sorties ou
amendements des contrats (ACARE {qyyg~] « gbi 2~«ab

8 Un flux de décaissement  correspondant aux frais financiers nets liés au colt de
désactualisatonde -34{ qyyq~| « g Bisemestrac2017 et prAsenté au tableau
des flux de trésorerie en ligne intéréts financiers nets payés.
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8 NOTES RELATIVES AU BILAN

8.1 Immobilisations incorporelles du domaine concé dé
(en millions d'euros)
Valeur brute
Au 01/01/201 6 13325
Acqui isitions par voie de regroupement d'entreprises 19,4
Autres acquisitions de l'exercice 36,6
Sorties de I'exercice (0,4)
Investissements nets relatifs au traitement comptable des redev ances fixes 61,6
Autres mouvements (64,2)
Au 31/12/201 6 1385,5
Acquisitions par voie de regroupement d'entreprises -
Autres acquisitions de l'exercice 22,7
Sorties de I'exercice (9,8)
Investissements nets relatifs au traitement comptable des redevances fixes 11,3
Autres mouvements (7,4)
Au30/06/2017 1402,4

Amortissements et pertes de valeur

Au 01/01/2016 (174,8)
Amortissements de la période (114,7
Pertes de valeur 3,1
Autres mouvements 51,8
Au 31/12/201 6 (234,6)
Amortissements de la période (58,8)
Pertes de valeur 12,4
Autres mouvements 5,9
Au30/06/2017 (275,1)

Valeur nette

Au 01/01/2016 1157,7
Au 31/12/201 6 1151,0
Au30/06/2017 1127,4

Les principales caractéristiques des contrats de concession et de Partenariat Public Privé relevant du
modéele incorporel et du modéle mixte sont décrites en note 3.3.5 «Notes sur les principales
caractéristiques des contrats de concession » des comptes consolidés au 31 décembre 2016

8.2 Immobilisations du domaine concédé en location -financement

Lesimmobilisations concédé es détenues au travers des contrats de location -financement représentent
unmontantde 2,7{ qyyq~| « g3®ijuin20t7«contre 26 { qy y q ~| « 3lgdBdembte2& 6.

8.3 Gooawill
Les variations au cours de la période s'analysent comme suit
(en miflions d'euros) 30/06/2017 31/12/2016
Valeur nette a l'ouverture 811,5 759,0
Gooawill constaté dans l'exercice - 51,0
Pertes de valeur - (2,7
Ecarts de conversion (10,2) 5,2
Sorties de périmetres - -
Autres mouvements - (1,1
Valeur nette a la cl6ture 801,3 811,5

Aucun nouveau gooadwill | B\ ] ®] eau ' setnestg 2017.

Infra Park - Comptes consolidés semestriels résumés  non audités - 30 juin 2017 Page 32



La variation des

-102{ qy y q ~ | « awlP seméstre«?2017.

Le gooawill e ~| « ®\ ®]

e~ 2«

ybqg| eqgi | gixkigigiyle~§®2a jyi

du deuxiéme trimestre (

ei ®®i
31 décembre 2016 ).

gi
gb 2, \
gooawifl de 193,3 millions de BRL, soit
Apres prise en compte des écarts de conversion
h §2 q«i

yDi 1

i 2eqei

ey ~« yi
"2 « q yintebvenueal dégo® 2
483 { qyyq-~]| « aglBivril®6ie ).
depuis la date de prise de contrdle, le gooadwill associé

gi ABAIRA{gyyaD] ymgbi 2 ~« 563{ gAYy v~ [k

EA g
a

écarts de conversion associés au x gooadwill comptabilisé s en devises s Bj y " i

j e
\

ABAL? Ae -~

8.4 Autres immobilisations incorporelles
Les autres immobilisations incorporelles représentent un montant de 303{qyyqgq~] « gbi 2 ~« \
2017 contre 314{ qyy q~| « g Bdéceinbrex 2016. /A
8.5 Immobilisations corporelles
851 T\a3g\®qgq~|] \ e~ 2« gi ybifTi2eqgei
Immobilisation s Matériels,
d'explonat_lon Terrains Constructions Insta!latlons Total
du domaine techniques et
(en millions d'euros) concédé agencements
Valeur brute
Au 01/01/2016 140,8 15,8 360,1 48,5 647,4
Acquisitions par voie de 6,8 - - 4.8 11,6
regroupement d'entreprises
Autres acquisitions de I'exercice 44,5 0,7 16,7 16,2 78,1
Sorties de I'exercice (32,7) 1.3 (5.5) (6,7) (46,2)
Autres mouvements 10,0 0,0 (20,8) 1,4 (9,3)
Au 31/12/2016 191,5 17,1 408,8 64,2 681,6
Acquisitions par voie de ) i i
regroupement d'entreprises
Autres acquisitions de l'exercice 17,8 1,3 10,8 4,9 34,8
Sorties de I'exercice (4,6) - (0,1) (1,5) (6,3)
Autres mouvements (16,9) (0,0) 8,9 (0,9) (8,9)
Au 30/06/2017 187,8 18,4 428,3 66,7 701,2
Amortissements
et pertes de valeur
Au 01/01/2016 (15,9) - (34,1) (6,9) (56,8)
Amortissements de la période (26,5) - (15,8) (11,0) (53,3)
Pertes de valeur 26,4 - 4.8 57 36,9
Sorties de I'exercice 0,8 - 2,3 0,0 3,1
Autres mouvements (3,9) 16,7 (0,3) 12,5
Au 31/12/2016 (19,1) - (26,2) (12,4) (57,7)
Amortissements de la période (12,4) - (8,9) (5,8) (27,2)
Sorties de I'exercice 4.6 - 0,0 1,6 6,2
Pertes de valeur 0,2 - (0,0) 0,0 0,3
Autres mouvements 3,3 (2,1) 1,0 2,2
Au30/06/2017 (23,5) - (37,2) (15,6) (76,2)
Valeur nette
Au 01/01/2016 147,1] 17,7 384,2 41,6 590,6
Au 31/12/2016 1724 17,1 382,6 51,8 623,9
Au 31/12/2017 164,3 18,4 391,1] 51,2 625,0

Au 30 juin 2017, les immobilisations corporelles comprennent des immobilisations en cours pour

585{qyyaq-~| «
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8.5.2 Immobilisations corporelles en location -financement

Les immobilisations corporelles détenues au travers des contrats de location -financement
représentent un montant net de 19{qyyq-~| g B30 juin~2017 tontre 19 { qyyq~]| a@bi 2 ~«
31 décembre 2016.
8.6 Tests de valeur sur  gooawill et autres actifs immobilisés
Aucoursdul® «i {i «®2i AAAEA \ e | ®i «® gléslofs\@ abicihindicBtlepgrt®] i nni e®"
devaleur | B\ j ®] sutla péiiodej
8.7 Participations dans les sociétés mises en équivalence
Pour les périodes présentées, le Groupe exerce un contrdle conjoint sur la plupart des sociétés mises

en équivalence (coentreprises) et exerce par ailleurs une influence notable dans quelques entités
(entreprises associées)

8.7.1 Variation au cours de la période

(en millions d'euros) 30/06/2017 31/12/2016
Valeur des titres en début d'exercice 128,3 134,8
Augmentation de capital des sociétés mises en équivalence (0,0 3,0
Part du Groupe dans les résultats de I'exercice 3,8 5,3
Dividendes distribués (2,0 (9,1)
Variations de périmétre et écarts de conversion (8,1) (6,0)
Variation nette de juste valeur sur instruments financiers 0,2) 0,9
Reclassement (*) 0,2 (0,6)
Valeur des titres en fin d'exercice 1219 128,3

(*) Reclassements correspondant  a la quote -part de titres mis en équiv  alence présentant une situation nette négative portés en
autres provisions  non courantes.

8.7.2 Informations financiéres sur les entreprises mise s en équivalence (coentreprises et
entreprises associées )

Les participations concernant les coentreprises etentrepr isesassociées « P\ | \y - «i | ® e~{{i « g®
(en millions d'euros) 30/06/2017 31/12/2016

Laz Karp Associates LLC 87,9 93,1

Parking Du Centre 24,3 25,0

Parkeerbedrijf Nieuwpoort 1,1 1,1

Westpark 15 1,4

City Parking SAS (*) 6,4 7,0

City Parking Panama SA (*) 0,5 0,5

Autres 0,2 0,2

Participations dans les sociétés mises en équivalence 121,9 128,3

(*) Sociétés acquises en 2016

La liste des sociétés comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence et les pourcentages
détenus par le Groupe sont  présent és en note 1l«Liste des sociétés consolidées au 30  juin 2017 ».

Les sociétés mises en équivalence significatives (co -entreprises) sont le groupe LAZ KARP Associates
LLC («LAZ Parking »), les Groupes Ci ty Parking en Colombie et au Panama depuis le P' avril 2016 .

1 LAZ Parking est un groupe américain non coté détenu a hauteur de 50% au 30 juin 2017
comme au 31 décembre 201 6. La princi pale activité de ce groupe est ybi 18y ~q®\ ®q ~ | g
Parkings aux Etats -Unis. En mai 2017, Infra Park , au travers de sa filiale Indigo Infra USA
Holding, a conclu un accord avec ses partenaires au capital de Laz Parking, au titre duquel
le Groupe pourrait porter sa participation au capital de Laz Parking de 50% détenus
a w~ agbp g ° 1AT8 (i® \Vee~2ag i|®2ia\ || diEbl ¥\ «q
Park intervient avantle 31 mars 2018 ;
1 City Parking SAS est un groupe colombien non coté détenu a hauteur de 50% au 3 0 juin
20176 ;\ 82qleq8\yi \e®q q® gi ei o0o2a~"8i i«® ybif8y~q
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1 City Parking Panama SA est un groupe panaméen non coté détenu a hauteur de 50% au
30 juin 20176 ; \ 8@ qg| eqg8\yi \e®qgq q®j gi parkingpauPandmna
1 AGE, société brésilienne non cotée, était détenue a hauteur de 50% et consolidée en tant
gue coentreprise au 31 décembre 2015. Depuis le 13 avril 2016, suite a la prise de controle
de cette derniéere, celle -ciestintégrée globalementd ans les comptes consolidés du Groupe

i «® ybi 7§

Les principales données financieres des sociétés mises en équivalence
Groupe, sont les suivantes

, présentées en quote -part du

30/06/2017
LAZ KARP WESTPARK COLOMBIE Total .
. . . PARKING PARKEERBEDRIJF o 3 Entreprises Total
(en millions d'euros) ASSOCIATES Park_lng DU CENTRE NIEUWPOORT PANAMA AUTRES (**) Cq associées MEE
LLC Services *) entreprises
Compte de résultat
Chiffre d'affaires 81,8 13 1,6 0,4 4,7 0,9 90,6 - 90,6
EBITDA 4,9 0,3 11 0,2 0,4 0,0 6,8 - 6,8
Résultat opérationnel 3,3 0,2 0,9 0,1 0,0 (0,0) 4,5 (0,0) 4,5
Résultat net 3,0 0,2 0,7 0,0 (0,0) 0,0 38 0,0 3,8
Bilan
Actifs non courants 23,3 1,1 13,0 73 2,2 0,2 471 (0,0) 47,1
Actifs courants 16,8 15 1,2 0,4 3,6 0,7 24,2 - 24,2
Capitaux propres 9,1 15 7,6 0,1 1,2 (5,0) 14,5 (0,0) 14,5
Passifs non courants 9,3 0,0 54 7,2 19 0,4 24,2 - 24,2
Passifs courants 21,7 1,1 1,3 0,4 2,8 5,4 32,7 - 32,7
Endettement financier net 3,2 0,9 (4,4) (7,1) (1,1) 0,2 (14,7) (14,7)
l?|V|Qendes regus des sociétés mises en w.0) } ©.9) } R } 2.0 2.0)
équivalence
QP d'actif net du Groupe dans
les sociétés mises en équivalence
Actif net  des MEE & capitaux propres 18,2 3,0 15,1 0,3 2,3 0,4 39,3 39,3
positifs
Pourcentage de détention du groupe 50% 50% 50% 50% 50% 49%
QP d'actif net du Groupe dans
les sociétés mises en équivalence a 9,1 15 7,6 0,1 1,2 0,2 19,7 - 19,7
capitaux propres positifs
Gooadwill 78,8 - 16,8 1,0 57 - 102,3 - 102,3
Valeur comptable des intéréts du Groupe
dans les sociétés mises en équivalence a 87,9 15 24,3 1,1 6,9 0,2 121,9 - 121,9
capitaux propres positifs
Actif net des MEE & capitaux propres } R R B _
négatis (10,4) (10,4) 0.2) (10,4)
Pourcentage de détention du groupe 50% 20%
QP d'actif net du Groupe dans
les sociétés mises en équivalence a - - - - - (5.2) (5.2) (0,0) (5.2)
capitaux propres négatifs
Valeur comptable des intéréts du Groupe 87.9 15 24,3 11 6,9 (5.0) 116,7 0,0) 116,7
dans les sociétés mises en équivalence
(*) City Parking SAS et City Parking Panama SA
(**) Russia Parkinvest, Mosparkinvest et Qatari Diar vP
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30/06/2016

LAZ KARP WESTPARK PARKING COLOMBIE Total .
(en millions d'euros) ASSOCIATES | Parking AGE DU Pﬁ?&fﬁggﬁ%ﬁm PANAMA AU(T) ES Co- E;'St;%z::j T,\;“Eaé
LLC Services CENTRE *) entreprises
Compte de résultat
Chiffre d'affaires 73,1 1,1] 4,4 16 0,3 33 0,4 84,2 - 84,2
EBITDA 41 0.2 0,6 1,1 03 (0,0) (0,0) 6,2 - 6,2
Résultat opérationnel 2,6 0,1 0,3 0,9 0,1) 0,1) (0,0) 3,7 (0,0 37
Résultat net 2,7 0,0 0,1 0,6 0,1) 0,1) 0,1) 3,2 (0,0 3,2
Bilan
Actifs non courants 19,1 1,2 - 13,2 7.3 3,0 0,2 44,1 (0,0) 44,1
Actifs courants 19,8 1,2 - 0,9 0,2 15 0,6 24,3 - 24,3
Capitaux propres 9,9 1,3 - 7,3 0,1 25 (4,9) 16,1 (0,0) 16,1
Passifs non courants 9,3 0,1 - 57 7.3 0,2 0,4 23,0 - 23,0
Passifs courants 19,8 11 - 1,2 0,2 1,9 52 29,3 - 29,3
Endettement financier net (3,5) 0,4 - (5,1) (7,2) 0,2 0,2 (14,9) (14,9)
Dividendes recus des sociétés mises
en équivalence @n - - (0,5) 0,2 - - (2,5) (2,5)
QP d'actif net du Groupe dans
les sociétés mises en équivalence
Actl_f _net des MEE a capitaux propres 197 25 ~ 14,7 0,2 50 0,2 42,2 42,2
positifs
Pourcentage de détention du groupe 50% 50% 50% 50% 50% 49%
QP d'actif net du Groupe dans
les sociétés mises en équivalence a 9,9 1,3 - 7,3 0,1 2,5 0,1 21,1 0,0 21,1
capitaux propres positifs
Gooawill 80,9 - - 16,9 1,0 75 - 106,3 0,0 106,3
Valeur comptable des intéréts du
Groupe dans les sociétés mises en 90,8 13 - 242 11 10,0 01 127,4 0,0 127,4
équivalence a capitaux propres
positifs
Actif net des MEE a capitaux propres ) } R } R }
négatifs (9.9) (9,9) (0,0) (10,0)
Pourcentage de détention du groupe 50% 20%
QP d'actif net du Groupe dans
les sociétés mises en équivalence & - - - - - (5,0 (5,0) (0,0) (5,0
capitaux propres négatifs
Valeur comptable des intéréts du
Groupe dans les sociétés mises en 90,8 1,3 - 24,2 1,1 10,0 4,9) 122,4 (0,0) 122,4
équivalence
(*) City Parking SAS et City Parking Panama SA
(**) Russia Parkinvest, Mosparkinvest et Qatari Diar VP
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31/12/2016

LAZ KARP WESTPARK PARKING COLOMBIE Total .
(en millions d'euros) ASSOCIATES | Parking AGE DU Pﬁ?éjﬁgg%’ﬁ?” PANAMA AU(T*f; ES Co Ea“S‘:)’:'eS:: TN‘I’:;'E
LLC Services CENTRE *) entreprises
Compte de résultat
Chiffre d'affaires 154,1 2,4 4,4 3,3 0,6 6,8 1,7 173,3 - 173,3
EBITDA 11,8 0,4 0,6 2,0 0,6 1,0 0,0 16,4 - 16,4
Résultat opérationnel 7.1 0,2 0,3 1,7 0,2 (2,5) 0,0 7,0 (0,0) 7,0
Résultat net 6,9 0,2 0,1 1.2 0,1) (2,8) 0,1) 53 (0,0 53
Bilan
Actifs non courants 21,7 1,2 - 13,3 7.2 3,9 0,1 47,5 (0,0) 47,5
Actifs courants 21,0 1,4 - 15 0,4 2,7 0,7 27,8 - 27,8
Capitaux propres 7,8 14 - 8,0 0,1 2,8 4,9) 15,2 (0,0) 15,2
Passifs non courants 9,7 0,0 - 5,6 7.2 2,1 0,4 25,1 - 25,1
Passifs courants 252 1,2 - 13 0,3 17 54 35,0 - 35,0
Endettement financier net (2,9) 0,7 - (4,4) (7,0 (1,0) 0,4 (14,2) (14,2)
Dividendes regus des sociétés mises
en équivalence (83) - - (0,5) 0,2) - - 9.1) 9.1)
QP d'actif net du Groupe dans
les sociétés mises en équivalence
Actif net des MEE & capitaux propres 156 2.8 _ 15,9 0,3 55 0,3 40,5 40,5
positifs
Pourcentage de détention du groupe 50% 50% 50% 50% 50% 49%
QP d'actif net du Groupe dans
les sociétés mises en équivalence a 7,8 14 - 8,0 0,1 2,8 0,2 20,3 0,0 20,3
capitaux propres positifs
Gooadwill 85,2 - - 17,1 1,0 4,7 - 108,0 0,0 108,0
Valeur comptable des intéréts du
Groupe dans les sociétés mises en 93.1 1,4 R 25,0 1,1 75 0,2 128,3 0,0 128,3
équivalence a capitaux propres
positifs
Actif net des MEE a capitaux propres a } R R } R
négatifs (10,0) (10,0) (0,0) (10,1)
Pourcentage de détention du groupe 50% 20%
QP d'actif net du Groupe dans
les sociétés mises en équivalence a - - - - - (5,0) (5,0) (0,0) (5,0)
capitaux propres négatifs
Valeur comptable des intéréts du
Groupe dans les sociétés mises en 93,1 14 - 25,0 1,1 7,5 (4,9) 123,2 (0,0) 123,2
équivalence
(*) City Parking SAS et City Parking Panama SA
(**) Russia Parkinvest, Mosparkinvest et Qatari Diar VP
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8.7.2.1  Quote -part de pertes non reconnues des coentreprises et entreprises associées

4y | B- \ 8§ \part dg perte®nor r@donnues au titre des sociétés mises en équivalence
8722 ,]oVloi{i]|] ®« ~ ybj o\ ?2getgntreprisesasspc®ési §2 q «i «
En juin 2017, Infra Park a conclu un accord avec ses partenaires au capital de Laz Parking, au titre
g © iy yi 2°2~"8i 8§~ 22\g® §~2®i * «\ §\2®qeq8\®q~| \ e\ §qg®)\
T AT (i ® \ee~2g | ®2ia\ ] “qo i «q | ep\|loi{i]|® gi
31 décembre 2017.
8.8 Actifs financiers non courants

(en millions d'euros) 30/06/2017 31/12/2016

Actifs disponibles a la vente 1,0 0,5

Préts et créances au co(t amorti 50,6 49,8

dont créances financieres - Concessions 37,8 38,4

Actifs non courants hors juste valeur des produits dérivés 51,6 50,2

Juste Valeur des produits dérivés actifs non courants (*) 2,4 3,4

Actifs non courants y compris juste valeur des produits dérivés 54,0 53,7

(*) Voir note 8.16 « Informations  relatives a la gestion des risques financiers »

;i « V'e®gn« gq«8~| qdyi «10Y qyy q~i | 2®iB0 juiP20% montre] 086{ qyyq~| gbi 2 ~«
§~ 2 ybi Tidushdédemberey2016. 4y« e~| ei ®|i | ® §~ 2 ybi««i | ®qiy gi« ®q

cotés dans les filiales du Groupe dont les indicateurs financiers sont inférieurs aux seuils de
consolidation retenus par| e Groupe (cf. note 3.2.1«Périmétre de consolidation  »).

i« 82 k®« i ® e?j\|ei«ii j \Vy |86\ qyygr® «\a{gIFj@GIdlceddtijey m* i | ®
498 { gyyqgq-~]| « 8gbid” ybd Ti &ueldddedembeey 2036. lls comprennent, outre des dépdts de
garantie et des cautions relatives aux contrats de prestations de services et des préts sur filiales

consolidées selonla méth ode de mise en équivalence |, les créances financiéres rattachées aux contrats
de concession s gérés par les filiales du Groupe pour 378 { gy yqg~| « gBG juil 2047, dontre
384{ gyyq~| « gPRidécémbre 201 6.

;'\ 8\ 2® °  { +adlds actifg fdangiers\non courants est classée dans les actifs courants pour
27milionsgbi ~ 2 ~« 0

8.9 Actifs financiers de gestion de trésorerie et disponibilités
i« V'e®gn« ng|\|]eqgi?« gi o0i «®g~| gi ®2) «~2¢guivapie :i ® ggq«8§~| qgd
(en millions d'euros) 30/06/2017 31/12/2016
Actif§ fin_anciers de ggstion _de trésorerie courante - 23 22
non équivalents de trésorerie
Actifs financiers de gestion de trésorerie 2,3 2,2
Equivalents de trésorerie 0,0 0,0
Disponibilités 46,7 62,1
Disponibilités et équivalents de trésorerie 46,7 62,1

Les actifs financiers de gestion de trésorerie et la trésorerie disponible sont présentés en diminution
gi ybi|gi®®i {i]| ® d2not®8.15«®| W+ BV QP g F k« i 3di y\ ®q i « ~ yBDi | gi ®®i {

Le poste « Equivalents de trésorerie  » est constitué des  excédents de trésorerie placés sur des comptes
bancaires rémunérés.

8.10 Capitaux propres
8.10.1 Capital social
Lee\ 8§8q®\y gi y\ L-~eqj ®j i «® e~| «®q® j ] gO© i{i| ® gb\le®q~]| «

valeur nominale de 1 euro. Au 30 juin 2017, comme au 31 décembre 2016, la Société est détenue a
100% par Infra Foch Topco
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;D] "~y ®q~] g e\8§q®\y «~eq)\ yapéddegdu 1¥yjanvie§du § {0ijuin RELY dstdax « q ~ |
suivante
en millions d'euros
B~ . . Prime
Nombre d'actions Capital social s Total
d'émission

Solde au 31 décembre 201 6 160 044 282 160,1 422.8 582,8
Variation de capital et de prime
gbj {g««qg-~| 0,0 (41,6) (41,6)
Solde au 3 0 juin 2017 160 044 282 160,1 381,2 541,2

8§ 2 m«

i ®~®\y g~ e\l8q®\y «~eqly i ®ag4al2yq

8.10.2 Opérations constatées directement en capitaux propres

y g al{ 4

§ajym i {i|® g®ARE {{~dy®\d® gigbi B2 g¢i «gDjH(ef 8LOB) i
@ ®ipid ¥odk g\~ ADj ym’

¢

(en millions d'euros) | 30/06 /2017 | 31/12/2016
Actifs financiers disponibles a la vente
Réserve a l'ouverture - -
Variations de juste valeur de la période - -
Pertes de valeur constatées en résultat - -
Variations de juste valeur constatées en résultat lors de la cession - -
Variation de périmétre et divers - -
Réserve brute avant effet d'impét a la cléture | - -
Couverture de flux de trésorerie
Réserve a l'ouverture (0,5) (1,6)
Variations de juste valeur rattachées aux sociétés mises en équivalence - -
Autres variations de juste valeur de la période - -
Eléments de juste valeur constatés en résultat - -
Variation de périmétre et divers (0,4) 14
Réserve brute avant effet d'imp6t a la cléture Il (0,9) 0,2)
dont réserve brute  rattachée aux sociétés mises en équivalence ©0,2) (1,6)
Féési?t;vt()e brute totale avant effet d'impdt (éléments recyclables en L+l (0.9) ©0.2)
Effet imp6t associé 0,1 0,2)
Réserve nette d'impét (éléments recyclables en résultat) 1] (0,8) (0,5)
Gains et pertes actuariels sur engagements de retraite
Réserve a l'ouverture 01 (0,2)
Gains et pertes actuariels reconnus sur la période (0,0) 0,5
Effet d'impot associé (0,0) 0,2)
Variations de périmétre et divers (0,1) -
Réserve nette d'impdt (éléments non recyclables en résultat) | W (0,1) 0,1
| Total opérations enregistrées directement en capitaux propres | 1+ 1v | (0,9 | (0,4) |
8.10.3 Distribution
Au cours du 1 ® semestre 2017, la Société a procédé a la distribution
8 gP | i «~{{i gi CARE {qgyyq-~|« g®0§ ¢{~i«ng Bj>eopicdentant « 2 yi
lee\ 2\ e®m? i gb | 2i{d~,2«i{i|® gb\§g§g§~2®
d gP | 9gq qgi|gi gb | {~|® | ® gi FEFEAC { gepyriandureaug B.i ~ 2 ~ « i
30/06/2017 | 31/12/2016

Comptabilisés pendant I'exercice

Montant total de la distribution (*) 80,0 60,8

Distribution totale par action (* *) 0,50 0,38

(En{ qyy qeuos gb
(**) En euro
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de\la pgrg pr@évép dur I®mpstq
2 «i { i |s@it @O EB §{~Py®y A~ | «
CAARE
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gbi

« gbi Pawyd-~| EAQERjieDHd 2 i

8.11 Engagements de retraites et autres avantages au personnel
Les provisions § ~ 2 2 ®2\ q®i « i ® \ ®?i «
30 juin 2017(dont 0,8 { qyyqg~]| gbi 2 ~«
(@ont 14 {qyyq~| gbi 2 ~« {~al « gb |

a ~«ah

«prime g Dj { g ««prgseptant le caractére

{~|® | ® gi y\ 8

yi gi )
AAAE ~ |

\ "\ | ®\28,0 kgywy q-8|li@ «gBi] Ty~ « D

{ ~28.0 {«<q wPq 1| & | gdddecefhbRer 2006

)

, YYi o«

engagements de retraites (indemnités de fin de carriere et retraites complémentaires) pour
239{ qyyqg~]| « ag@ijuin®26l«contre23,9{ qyy q~| «
les provisions pour autres avantages au personnel pour

3{ayyag-| «

V. 8\Va2a®
exploitation.
8.12 Autres p rovisions

Au cours de la période

g 3 déceémbre 201 6.

gbi 2

~ «

, les provisions figurant au passif du bilan ont évolué comme suit

e~{82i|]i]|®

\6i GHA gB\eT @adi® i § \AAG
31{ qyyg~]| « awg30ijlirt 20% contre

{ ~ qde ees pgrd&visigns ast| présentée au bilan en autres passifs courants hors

- - Total Total
Provisions Provisio ns o -
- , . provisions provisions Total

(en millions d'euros) non pour risques - o

courantes financiers non pour risques provisions
courantes courants (*)

Au 31/12/201 6 30,9 51 36,0 22,6 58,5
Dotations 2,3 2,3 0,9 3,2
Utilisations (0,8) (0,8) (2,0) (2,8)
Autres reprises - 0,0 (0,0) (0,0)

Total impact Résultat opérationnel 15 0,0 1,5 (1,1) 0,3
Dotations 0,0 -
Utilisations 0,0 -
Autres reprises 0,0 -

Tptal autres postes du compte de 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

résultat
Ecarts de conversion 0,1) (0,1) (0,1) (0,2)
Variations de périmetres et divers (0,0) 0,1 0,1 (0,0) 0,0
Variation de la part @ moins d'un an (1.2) (1.2) 12 0.0

non courant

Au 3 0/06/2017 30,9 5,2 36,2 22,7 58,8

Ald g~/ ® §12® { prayigions ngrexoufantés| pour &,4 millions g i ~ @ ~ « juin 2017EA

Auc~ 2« gi ybifTi2eqgei e y01® Ted grovisions figifant gy passifidulbiian ont évolué
comme suit
- . Total Total
Provisions Provisions S -
- , . provisions provisions Total
(en millions d'euros) non pour risques . -
courantes financiers non pour risques provisions
courantes courants (¥)

Au 31/12/2015 24,7 57 30,4 29,2 59,6
Dotations 10,1 10,1 6,2 16,3
Utilisations (4,9 (4,9) (7,0) (11,9
Autres reprises 0,0 0,0 1.4 (1,4)

Total impact Résultat opérationnel 52 0,0 5,2 (2,2 2,8
Dotations 0,0 0,0 - 0,0
Utilisations 0,0 0,0 - 0,0
Autres reprises 0,0 0,0 - 0,0

Total autres postes du compte de

résultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ecarts de conversion (0,1) 0,1) (0,5) (0,6)
Variations de périmétres et divers (0,8) (0,6) (1,4) (1,9) (3,3)
Variation de la part a moins d'un an

non courant 1,9 1,9 1,9 0,0

Au 31/12/2016 30,9 51 36,0 22,6 58,5

Aild g~/ ® §12® {~q] « gb | 1] gi 62€dpyqehe/ gb] ~f~e~[2| jEdigj §~{d2i A,
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Le Groupe est parfois impliqué dans des litiges dans le cadre de ses activités, notamment avec les

autorités concédantes. Les risques y afférents sont

évalués par le Groupe en fonction de sa

e~| | Vq««\ | ei gi« g~««qgi?« I ® n~|®A yi e\« jepj\| ®iF yb~dwi ®
8.12.1 Provisions non courantes a caractere opérationnel
Les provisions pour autres risques non courants comprennent principalement:
9 des provisions pour contrats d éficitaires;
1 gi« 83 ~"qgq«qg~]| « 8§y « gb | V] \ ®g®2*i gi« yg®qoi « i ® \
T gb\ ®2i « 82 ~"q«qgq~| « &§~"2 \ " ®%i« 2qgq«O© i« | ~] e~"2\]| ®«0O
8.12.2 Provisions courantes
Les provisions courantes (y compr g« y\ 8§\ 2 ® {~q] « gb | \ gi « 82 ~"qg«q-~
2\ ®®\epji« gg2ie®i {i|]® \'" e-eyi gbiT1T8y~qg®\ ®q~| 06
Elles comprennent principalement
1 des provisions pour remise en état en fin de contrat;
1 des provisions pour litiges sociaux.
8.13 Autres passifs  non courants
(en millions d‘euros) 30/06/2017 31/12/2016
Puts minoritaires AGE (1) 44,4 45,4
Garantie de liquidité consentie au FCPE Indigo Infra 3,6 3,3
Dettes relatives aux plans de rémunération a 26 2
. X . , 4
long terme fondés sur des instruments de capitaux propres
Compléments de prix d'acquisition 2) -
Autres 6,2 6,2
Autres passifs non courants 56,8 57,3
(1) Lavariation de -1,0milion gbi &~& y\ §j2q-~gi «Di 18y qO i §a2 gl eq8\yi
désactualisaton "~ p\  ®i & gi TCAA,§9yyuPlrnig®i ghe«je\l?2®« gi e
hauteur de -CAE {qyyq-~f «\ @g|biqg @ «i g\ 2 yb\w «®i {i]|® gi y\ 7\
ARE {qyyg~] gbi 2~«b
Par ailleurs, au 30 juin 2017, un actif courant de ARE {qyyqgq~] « gbi "2~« \ |j® e~{8§
consolidé i | e~| ®2i §\a®qi gi yb\ "\ |ei “"i3«ji ° ybP\l««~eqj {q]
sera verseé en totalité sur le second semestre 2017.
2 ;i « e~{8yj{i]| ®« gi §2 q9f gb\ e @rec«rgad gont|comptabjlispgn\ | e i gl nj @
«Autres passifs courants hors exploitation ». Au 30 juin 2017, ils comp rennen t un complément
gi §8aq9f gi Afl {gyyq~| gbi 2~ \««~eqj yb\e©® q«q®q~ |

échéance 2017 (cf. note 4.2.1 dans les annexes des comptes consolidés 2016).

8.14 Besoin en fonds de roulement

8.14.1 Variation du besoin en fonds de roulement

(en miflions d'euros) 30/06 /2017 31/12/2016
Stocks et travaux en cours (en valeur nette) 1,0 0,9
Clients 86,0 87,2
Autres actifs courants d'exploitation 103,6 92,1
Stocks et créances d'exploitation (1) 190,6 180,3
Dettes fournisseurs (51,2) (57,6)
Autres passifs courants d'exploitation (275,5) (262,7)
Fournisseurs et autres dettes d'exploitation (I1) (326,8) (320,3)
Besoin en fonds de roulement (hors provisions courantes) (I+I1) (136,1) (140,0)
Provisions courantes (22,7) (22,6)
dont part a moins d'un an des provisions non courantes (7,4) (6,2)
Besoin en fonds de roulement (y compris provisions courantes) (158,8) (162,6)
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gbqg{ 8 G

;o di «~q| i n
ybi 18y ~q®\ ®q~| d
a caractere financier.

~l g« gi

d~yi{i|® yaqj =~ yb\
ybi fey «qg~| gi« \e i

e®q’ q®j
® 8\ ««Qgnc«

8.15 4| n~2{\®qg~|] « 2iy\®q i« ybi | gi ®®i {i | ® nqg|\|eqi?® ||
; Di | gi ®®i {i | ® nqg|\|eqi?® |i®( ®iy O i gjnglqg 8\2 yi 22 ~7 80 Af
(en millions d'euros) 30/06 /2017 31/12/2016
Catégories Non courant Courant (¥) Total Non courant Courant (*) Total
comptables
Emprunts obligataires (1 154,6) (7,3) (1161,9 (1 155,5) (11,2 (1 166,7)
Autres emprunts bancaires et
autres dettes financiéres (235,3) (4.4) (239.7) (153,1) (119 (165,1)
Dettes financieres de  locations
financements ) (1.6) (5.3) 43) (1,6) (5,8)
Total dettes financieres a long
terme hors redevances fixes (1393,6) (13,3)| (1406,9) (1312,9) (24,7)| (1337,6)
Passifs Dettes financiéres liées au
évalués au | retraitement des redevances (301,6) (44,1) (345,7) (312,4) (45,6) (358,0)
colt amorti | fixes
;gﬁyissmammmsamm (1 695,2) (67.4) | (1752,6) (1625,3) (70.3) | (1 695,6)
Autres dettes financieres ) ) 1) @.1)
courantes
Découverts bancaires (4,5) (4,5) (12,2) (12,2)
Comptes courants financiers
passifs @nl @ (9.0 (9.0
| - Dettes financieres brutes (1695,2) (66,5) (1761,8) (1 560,1) (93,7) (1719,0)
Actifs A(Etlfs fmanuers de gestion de 23 23 2.2 2.2
, P trésorerie courante
évalués ala
juste valeur | Equivalents de trésorerie - - - -
parrésultat | pignonibilités 46,7 46,7 62,1 62,1
Il - Actifs financiers - 49,0 49,0 - 64,4 64,4
Instruments dérivés passifs (0,0) 0,3) 0,3 (0,0 (3,9 (3,9
Dérivés Instruments dérivés actifs 24 2,8 5,2 34 35 6,9
Il - Instruments dérivés 2,4 2,5 4,9 34 (0,4) 3,0
Endettement financier net (I + 11 + 1I) (1 692,8) (15,0)| (1707,8) (16219) (28,8) (1651,7)
(%) Part courante incluant les intéréts courus non échus.
Alida We~{§2qg« §l2® {~q/ « gb | 1] O

; Di | gi ®®i {i | ® nq|\|eqi?® |i® g1l17068{~q8y q 4| «n23d Ditih 26L& «\D] yA& i
Les dettes associées aux engagements de rachat de minoritaire s, aux compléments de prix sur

acquisitions et aux garanties de liquidité accordées au FCPE sont comptabilisées en «  Autres dettes

non courantes » et ne s ont pas intégrée « ybDi | gi ®®i {i | ®. notg B.L3«Auréspasdifi ® Aen

non courants  »).
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8.15.1 Détail des dettes financiéres a long terme

Les dettes financiéres se

composent comme suit

30/06/2017 31/12/2016
Montant brut Incidence Dette Intéréts - Total
) . . ~ Variations
Taux (nominal + frais Amortissement du colt nette courus de Valeur
d'intérét Echéances bruts +/ - s cumulés amorti au non srimetre bilan Valeurs au
contractuel primes brutes) *) bilan échus P (yc ICNE) bilan
annuel @+(b) @+(b)+(c)
. . a)+ a)+(b)+(c

(en millions d'euros) (a) (b) (c) £(9) (d) (e) +d)+He)
| - Emprunts obligataires 1151,4 3,1 1154,6 7.3 11619 1166,7
dont :
Tranche 1 : 500 millions d'euros 1,250% oct-20 496,1 4,1 500,2 4,4 504,6 502,2
Tranche 2 : 650 millions d'euros 2,125% avr-25 655,3 (1,0) 654,4 2,9 657,2 664,5
Il - Autres emprunts 252,8 (13,3) (0,3) 239,2 0,5 239,7 165,1
dont :

Emprunt d'actionnaire 8,250% déc-45 100,0 100,0 0,0 100,0 104,2

Avarnces villes mars -31 7,9 (4,5) (0,4) 3,0 3,0 3,2

RCF (codt non armort + oct-21 1291 01| 1203 01 1294 493
prélevement)

Divers e mprunts bancaires N/A 15,7 (8,8) 6,9 0,3 73 8,3
Il - Dettes financiéres de .
locations financements (CBI) Juin -23 19.3 14,0 53 0,0 53 58
Total dettes financieres a long
terme hors redevances fixes 14235 (27,3) 2,9 1399,1 7,8 1406,9 1337,6
(1 11+ 1)
IV - Dette s financiéres liées au
retraitement des redevances 345,7 358,0
fixes
Total dett. es financiéres & long 14235 (27,3) 29| 13991 7.8 1752,6 1695,6
terme (I + 11+ 111 + V)

(%), Badence du codt amorti inclut également

e?jgq® gi

les amortissements de surcote/décote
AR {G@PygPh&sSyO® Gir«ybPg] «®2 (i ]| ® gi

Wbl {~2®q««i {i ] ® gi «alignetleg «

e~""ia®@ " aj

gi w o« ®i

lnnie@/ «
Ty ~a

81511 , {82 | ®« \ 82 m« gBjd®\crédit q et«autfes | @nprunts et dettes
financiéres

4| na\ H\2ax \ «qo|j yi E ~e®~dai AAAE “|i | ~""iyyi yqoli gi
gi AEAA {gyyqg-~| « gbi estfixcedg ~|~® ®-\d2{i\ AAAA®A\ "ie gi T \||ji« gb
«~"« qjo«i? gi y B\ e e syhdic aty. iCette mblivgll® lighe«de grédit, octroyée par un
syndicat de sept banques, a remplacé la RCF de méme montant existant au 31 décembre 2015 qui
\aag \g® jepj\lei i|] ~e®~d2ai AAAl® (i ®®i yqo|i gi e?jgq®
au 31 décembre 2016. Au 30 juin 2017, la ligne de crédit RCF est utilisée a hauteur de 130 millions
gbi & ~«
. g\ ®i g~ 1 ~e®~d?i AAACA “|i i {gq««qg~| ~dygo\ ®\ gai gi
2| «8ie®q i{i|® gi EAA {qyyq-ahxet gbi CEA« {giyyg+-®P«2 g®ji E~« gi
AA V|« Tan \ "\ g® |j® «~ «e?2q® 8\2 7| «-|gge\® gbg| i «®q««]
de tirage avaient | ®j aji]ljo~eqji« i] T «i " yi {ygyyyd-~-|gd dgDi{ 2 @i ®«
garantie particuliere.
i E {\gqg AAAEA y\ L~eqj® \ " \g® 2j\yq«j “|i |~""iyyi j{g««
| ~{qg| \yi gi AAA {qyyq-~]« gbi a~«fi V' \q® |j® aj\yq«ji g\ a
CEA { qyy q-s|/dematuié avrit 2025 et de coupon 2,125%, émise en octobre 2014 (cf. ci -apres).
La cotation de cette transaction faisait ressortir un spread de 107 bps au -dessus du taux mid  -swap et
Tl 83q{i gPj{q««qg~] gi AAAA {qgyyq-~|« gPi 3~«o

Par ailleurs la socié

té Infra Park dispose

son actionnaire Infra Foch Topco

financement e st fixée au 31 décembre 2045
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8.15.1.2 Emprunts liés aux contrats de location -financement

;. Di | gi ®®i { ispoBiéalxcantratsdelocation -nqg| \ | ei {i | ®53Pqyynj+| ¢ gbi ~ 2 ~« Ae-
58{gyyg~] « gbi 2~« \6). EA gjei{dai AAA

Les immobilisations financées par les contrats de location -financement concernent principalement les
immobilisations du domaine concédé

8.15.1.3 Dettes financiéres liées au retraitement des redevances fixes
Le traitement comptable relatif aux redevances fixes « i ®2\g q® §\2a y\ e Ppas8if®\ dqy g« \ ¢
ng|\|]eqi? \" e~+t® \{~2®qg «iy~| y\ {j®p~gi g ®\ 7 gbqg| ®j 2k

paiements des redevances.

;o 8§\ ««gn nqg|l\]eqi?® \««~eq]j T e i 34mr{\qy®iq{~i| |«® gemHj{irE®Id Wi~ «Bj y
contre358 0{ qyyqg~| « gbPi " 2a~« \6. EA gjei{dai AAA

i« \'e®gn« qle~28~2iy« g g-~{\Vqli e~| ejgj e~{8®\dgyqg«j « i]
3308{qyyqg~| « gDijun20t7«contre3 4E5{ qgyyq~| « gbi " 2a~« \6. EA gjei{dai A
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8.15.2 Ressources et liquidités

8.15.2.1 Echéancier des dettes

Au 30 juin 2017, la maturité moyenne de la dette financiéere a long terme hors redevances fixes estde
6,9 ans (contre 7,8 ans au 31 décembre 201 6).
Au 30 juin 2017 , la maturité moyenne de la dette financiere a long terme hors redevances fixes, prét
actionnaire et tirage RCFestde 5,8 ans (contre 6,3 ans au 31 décembre 201 6).
(en millions d'euros) 30/06/2017
Valeur au 3a6 entre 6 entre 1 entre 3 et
Dettes long terme Bilan (*) Total (**) 1 a3 mois . mois et > 5ans
mois et 2 ans 5 ans
(yc ICNE) un an
Emprunts obligataires (1161,9)
Flux de remboursement du capital (1 150,0) - - - - (500,0) (650,0)
Flux d'intérét (135,5) - (6,3) (13,8) (20,1) (53,9) (41,4)
Emprunt d'actionnaire (100,0)
Flux de remboursementduc  apital (100,0) - - - - - (100,0)
1y 9 gbgq| ®] 2 k®« (238,5) - - (8,3) (8,3) (25,2) (196,7)
Autres emprunts bancaires (139,7)
Flux de remboursement du capital (140,4) (130,6) (0,9) (2,4) (2,2) (3,3) (0,9)
Flux d'intérét (4,1) 0,4) 0,3) 0,7) 11 (1,6) (0,0)
Dettes financiéres de locations (5.3)
financements (CBI) '
Flux de remboursement du capital (5,3) (0,4) 0,3 0,9) 1,5) 2,2) -
Flux d'intérét (1,0) 0,2) 0,2) 0,2) 0,3) 0,2) -
Total dettes financieres a long terme (1 406.9) (1774.9) (131,5) (7.9) (26.,3) (33.,5) (586,5) (989.1)
hors redevances fixes ' ' ’ ' ' ' ' '
Dettes financiéres liées au
retraitement des  redevances fixes (345.7) (345.7) (10.4) (10.4) (23.4) (45.6) (1122 (143.7)
Total Dettes financiéres a long
terme (1752,6) (2 120,5) (141,9) (18,3) (49,7) (79,1) (698,7) (1132,8)
Autres dettes financiéres courantes
Découverts bancaires (4,5) (4,5) (4,5) - - - - -
Comptes courants financiers passifs 4,7) 4,7) 4,7) - - - - -
Autres dettes - - - - - - - -
|1 - Dettes financiéres | w7618  (21296)] 1510 83| @] @]  6en| @1328)
| II - Actifs financiers | 49,0 | | | | | | | |
Instruments dérivés passifs 0,2) 0,2) - (0,0) 0,2) (0,0) - -
Instruments dérivés actifs 51 51 - 0,1 - 2,0 31 -
Il - Instruments financiers dérivés 4,9 4,9 - 0,0 0,2) 2,0 3,1 -
| Endettement financier net (I +11 + ) | avorg)] (2124,7)] a51.0] 83| @99 @ry] (6956 | 1328)
(%) Y compris intéréts courus non échus, prime d'émission et incidence du codt amorti incluant les amortissements de surcote/ décote .
(**) La commission de non utilisation sur la ligne de crédit de 300 millions d'euros est intégrée dans les flux futurs.
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8.15.2.2 Trésorerie nette gérée

La trésorerie nette gérée qui inclut notamment les actifs financiers de gestion de trésorerie se
décompose comme  suit :

(en millions d'euros) 30/06 /2017 31/12/2016
Equivalents de trésorerie - -
Valeurs mobiliéres de placement (OPCVM) - -

Disponibilités 46,7 62,1
Découverts bancaires (4,5) (12,2)
Comptes courants de trésorerie passifs (4,6) (9,0)
Trésorerie nette 37,7 40,9
Autres dettes financiéres courantes - (2,1)
Actifs financiers de gestion de trésorerie 2,3 2,2

Valeurs mobiliéres de placement (OPCVM) (*) - -

Titres de créances négociables et obligataires ayant une

maturité inférieure a 3 mois a l'origine 23 22

Titres de créances négociables ayant une maturité ) i

supérieure & 3 mois a l'origine

Trésorerie nette gérée 40,0 41,0
(Partsgb@HT (= Sylej« | "ie | p~23g°~] gi o0i «®qy-i/]« "e3qg®@MmMa@ «®iFi{ i@ |/yqgmriqgels®qge~l |geD
trésorerie définis par la norme IAS 7.
Les équivalents de trésorerie ( cf. note 8.9 «Actifs financiers de gestion de trésorerie et disponibilités »)
sont gérés avec un objectif de rentabilité voisin de celui du marché monétaire, en évitant une prise de
ag«O© i i|] e\V8g®\y i® i| e~|«i?® " \|® | |l g i V" gi ~~y\®qyq®]j
gi « 8ian~2a{\]ei« i® gi« 32q«®© i«bd ; i« sparBGrodp®ssontgddqg| "~ i «®Q « «
OPCVM ou des comptes bancaires rémunérés.

8.15.2.3 Covenants financiers et notations de crédit
Les contrats de financement intégrant des clauses de remboursement anticipé en cas de no n-respect
de ratios financiers  ont été intégralement remboursés le 30 décembre 2015.
Au 30 juin 2017, le Groupe dispose uniqguement gb~ | e~"i |\ | ® gi {\ q]| ®@eestrhentg D™ | i | ~ @
grade au titre de la garantie maison mére apportée par Infra Park en faveur de la banque Wells Fargo
garantissant pour sa quote  -part les engagements pris par sa f iliale Laz Karp Associates (socié té mise
en équivalence)danslecadre gi y\ {q«i i] 8y\lei gb |i yqo|i gb\e® gq«q®q-
dedollar si ® g b~ | remodvelaplg ®e 20 millions de dollar  s.
Le 17 mai 2017, S&P a confirmé la notaton ' ' ' 4g B2\ H\ @ x ®~" ® outlok de{ jstgblpa2 \ | ® y D
positive.
8.15.2.4 Analyse des ressources disponibles

Infra Park asignéle7octobre2016 ~ | i | ~~ "iyyi yqo]|]i gi e?jgq® 2i |~ "iy\dyi
gi AAA {qyyg-~|] « gbi 2~« g~|® y\ {\® 2aqgq®] \ |j® |j®i|g~ i °~ ~
§~««qdyi «~ « 2j«i &7 i gi gyrdicae e Cettegrougeiledigndde tr® dit, @ctrayée par
un syndicat de sept banques, a remplac é y \ K(1 gb | {~| ® | ® gqgi [EAistaft gy y q ~ | «

jusqu B\ y et2awivait a échéance en octobre 2019. Au 30 juin 2017, cette ligne est utilisée a hauteur de
130{ gyyqg~| « gbi 2 ~«90

8.16 Informations relatives a la gestion des risques financiers

Dans le cadre de son activité, le Groupe a instauré un cadre de gestion et de controle des différents
risques de marché sur lesquels il est exposé, en particulier les risques de taux et de change.

L 2 y\ dV«i gb |i V| \Vy:«i gi «risgugsrdematchéd®taux et defcBange,de®q ~| « \ ¢

23 ~"8i T ®qyg«i ggq i?« 8% ~g g®« gj?qg j« \"ie &~ 2 ~dwie®qgn
codt de financement et son résultat de change.
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Les instruments financiers dérivés utilisés par le Groupe po ur réduire et gérer son exposition aux
risques de taux et de change relatifs a ses financements et a ses placements de trésorerie, sont

e~{8®\dgqyg«j« V" dgy\|] =~ yi ? w «®i “\yi 24 © bgy« dj|jngect
Au30 juin 20I7f y\ w «®i “\yi & gi« q|]«®? {i]| ®« gj2aq j« «DBV|\y: «i
30/06/2017 31/12/2016
- , Actif  Passif TOTAL Actif  Passif TOTAL
(en millions d'euros) Juste valeur (*) Juste valeur (*)
Dérivés de taux : couverture de juste valeur 3,1 - 3,1 3,7 - 3,7
Dérivés de taux : couverture de flux de i ) i i ) i
trésorerie
Dérivés de taux : non qualifiés de couverture - - - - - -
Dérivés de taux 3,1 - 3,1 37 - 3,7

Dérivés de change : couverture de juste

valeur - 0,2) (0,2) - (0,5) (0,5)
Dérivés de change : couverture

d'investissement net i ) i ) ) i
Dérivés de change : non qualifiés de 2.1 0.2) 19| 32 (3.4) 0.2)
couverture

Dérivés de change 2,1 (0,3) 18| 32 (3,9) 0,7)
Total instruments dérivés 52 (0,3) 49| 6,9 (3,9) (3,0)
(*) La juste valeur inclut les intéréts courus non échus qui s'élevent a 0,6 million d'euros au 3 0 juin 2017 contre

0,3 million d'euros au 31 décembre 201 6
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9. AUTRES NOTES

9.1 Transactions avec les parties liées

4y | b- \ 8\ «

mentionnées en note

i e gemestre 2@ 7, dé modificationssignificative de la nature des transactions
effectuées par le Groupe avec les parties liées par rapport au 31 décembre 201
9.1 « Transactions avec les parties liées

6. Ces derniéres sont
» et en note 8.7 «Participations dans les

sociétés mises en équivalence »gi  y B\ | | i Ti gi « e~{8®i « e~| «6ryqgj « \ /[FEA gj
9.2 Engagements hors bilan
9.2.1 Engagements donnés
i« P JoVoi{i]|®« g~|]j« «BV]Vy2«i|® gi y\ n\f~] « g \]| ®i
(en millions d'euros) 30/06/2017 31/12/2016
Echéances contractuelles
Contrats de locations (**) 2219 229,0
Engagements d'investissement (**) 84,0 96,7
Autres engagements donnés
Sdretés personnelles (*) 39,1 39,6
Sdretés réelles (*) 6,1 7,0
Redevances fixes (**) 0,0 7.4
Garanties solidaires des associés (*) 52 5,4
Autres engagements donnés (*) 5,2 0,9
Total des engagements donnés 361,4 386,0
(*) Montants non actualisés
(**) Montants actualisés
9.21.1 Contrats de location
Paiements dus par période

(en millions d'euros) Total <lan entre 1 et 5 ans >5 ans

au 30/06/2017 221,9 34,6 96,4 90,9

au 31/12/2016 229,0 37,2 100,0 91,8
Les engagements relatifs aux e~| ®2\ ®« gi y~e\ ®1,9] g wypq -y|m«' i ¢ @ijun220kw \ A&
(contre 2290{ qyyq~| « gbi 2 ~« \6),dERIFGH aiyyd>i] «A/HZDI ~2 ~« gi e~| ®*\ ®«

(contre 2255{ qyy gq~| «

g3 decefnbre2016) et 3.2{ qy y q ~ | «

gcbnitrats’mebilierg (contre

35{gyyqg~] « gbi " 2a~« \6). EA gjei{dai AAA
9212 @dyqol\®g~|] « e~| ®*\e® iyyi« gbqg| i «®q««i{i|® i® gi
contrats de concession
Lesi | oV oi {i | ®« gbqg]| i «®q « «i {obligaBonxcentra®tuedles | «\g®DP® ~ji « X «i {i | ® i ®
ai |l ~""iyyi{i|® \®®\epji« \ 7T e~|®*\®« gi e~|ei««qg~] Ii® gi |
1T =~gmyi gi yb\le®qgn gl e~28~2jy
*\' |« yi e\lg?®i gi« e~|®*\®« gi e~|ei««q~|« © bgy \ e~] ey «Ah
g| i «®g««i {i]|] ®« gb4| n?\«® e® i © bqgy i «® gi«®q]|jfA i] ®\]
Au30 juin2017d yi « 82 g eq8\yi « ~dyenorep@serténtun mdditqnt Actuakise ptal« i {
de 80,6 { gyyg~| « gbi 2 ~«b0
Par ailleurs, les sociétés concessionnaires sont tenues de maintenir les Infrastructures en bon état de
fonctionnement conformément aux dispositions contractuelles.
1 Modele de la créan ce financiére
*\V |« yi e\lg?2i gi« e~| ®2\ ®« gi e~ ei««q~] © Piyyi« ~|® e~]| e

a réaliser des investissements représentant un montant actualisé total de

En contrepartie de ces investissements, |  es filiales re
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9.2.1.3  Sdretés personnelles
Au 30 juin 2017, comme au 31 décembre 201 6, le montant des avals, cautions et garanties données est
constitué principalement de cautions bancaires données aux concédants en garantie de la bonne
exécution des contrats de concession et de prestation de services.
9.2.1.4  Sdretés réelles
Au 30 juin 2017, comme au 31 décembre 201 6, le montant figurant au poste « Sdretés réelles » est
e~| «®q® j 8§82 gl eq8\yi {i ]| ® @By deS parkp en@leine«promiétd en @ara®ties i
gbi {82 | ®«fA \qgq|l«qg © i gi | V| ®q««i {i | ® gi e?j\|ei« o\l3a\]| ®q«:«
9.2.1.5 Redevances fixes payées aux concédants dans le cadre de contrats de concession
Le Groupe capitalise les redevancesfi i « g\ | « «~| dgy\ | «~ « y\ n-~=23[fi gb | \ e
g *ji g e~|®\® \  ®q®*i g g*~q® gb ®qyq«i?® yi g-~{\agli 8§
®q®2i gi ybDi]|] o\ oesrhedejyares” 0 8&ir € § gm« y~2« ©O dervigeb\ e®qn i «® { qc«

Entre la date de signature du e~| ®2\® i ® y\ {q«i i] «i? qgei gredeyafizese ®qni y\
fixes est présentée en engagement hors bilan.

9.2.2 Engagements regus

i« P JoVoi{i]|®« 2if « 8§\2a yi 228=x="8i «bD\|\y «i|® e~{{i « q®
(en millions d'euros) 30/06/2017 31/12/2016
Sdretés personnelles 6,5 11,0
Sdretés réelles 2,6 2,7
Autres engagements recus 0,2 0,3
Total des engagements recus 9,0 13,9
Les sdretés réelles correspondent au nantissement des titres de la filiale LAZ Karp Associates recu de

y D\ « «LAZKARP PARTNERS INC.
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10. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE
1 Emission s obligataire s

Infra Park a réalisé deux nouvelles émissions obligataires au mois de juillet 2017, sous forme de

g§ylei {i | ®« 82q j«AAAME |gDy|i {E~|wO\qly®y igsi AAA {qgyyqgq~| « gbi 2~
AnAAAT i ® gb |i g 2ji gi g~"°9 \|«hAh ybP\  ®2i yi AE w qyyi®
portant un coupon de 2,951% pour une durée de vingt ans.

Ces deux opérations notées BBB pa r Standard & Poor's , permettent a Infra Park de confirmer son statut

d'émetteur régulier sur les marchés obligataires, d'allonger la maturité moyenne de sa dette et de

poursuivre son développement. Elles ont aussi permis a Infra Park de rembourser les tira ges réalisés

«~ 2 «\ ygol|i gi e2jgg® ?2i|~""iy\dyifA © q \®®iqo|\qi]|® AEA

Infra Park est notée BBB/Positif par Standard & Poor's

f Hagq«i gi 8\2®qeq8\®q~| \ggq®qg~||iyyi gi AAT \'~ e\ 8§qg®\y
Conformément a ses engagements (cf. note 4.2.1), InffraPark «Di «® §~2 ®j i ld28 @l 2017, «i A
g\ «\ ngyq\lyi 4|lggqo~ ,«®\eq~|\{i]|®~ ;®g\A gi AAT \ggq®q-~|

dont elle contréle désormais 70% du capital.
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11. LISTE DES SOCIETES CONSOLIDEES ABO JUIN 2017

30/06/2017 31/12/2016
Sociétés Mode de consolidation | % de détention Mode de consolidation % de détention

Corporate

Infra Park Intégration Globale (IG) Mére Intégration Globale (IG) Mere
FRANCE

Indigo Infra Intégration Globale (IG) 99,74% Intégration Globale (IG) 99,74%
Indigo Park Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
EFFIPARC Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
ggf;ngﬁEi;\‘;\?ﬁngs ;L’;‘:&NCEMENT DE PARCS DE Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
GEFI-OUEST Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOCIETE MEDITERRANEENNE DE PARKINGS (SMP) Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOCIETE DU PARKING DE LA PLACE VENDOME Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOCIETE DU PARC AUTO AMBROISE PARE Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOCIETE DU PARC AUTO METEOR Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOCIETE DU PARKING DU BOULEVARD SAINT-GERMAIN Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
LA SOCIETE DES PARCS DU SUD-OUEST Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
METZ STATIONNEMENT Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Indigo Infra CGST Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Indigo Park Gestion Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOCIETE AMIENOISE DE STATIONNEMENT Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
LES BUREAUX DE LA COLLINE DE SAINT CLOUD Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
PARC AUTO DE STRASBOURG Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOCIETE MEDITERRANEENNE DE STATIONNEMENT Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOCIETE D'EXPLOITATION DES PARCS DE LA DEFENSE Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Indigo Infra Cergy Pontoise Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Indigo Infra Hautepierre Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
LES PARCS DE TOURCOING Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOCIETE FINANCIERE MIDI-PYRENEES - SFMP Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
EFFIPARC ILE DE FRANCE Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
MAVIPARC Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOCIETE DU PARC SAINT MICHEL Intégration Globale (IG) 90,00% Intégration Globale (IG) 90,00%
EFFIPARC BRETAGNE Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOCIETE DES GARAGES AMODIES Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
EFFIPARC CENTRE Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
EFFIPARC SUD OUEST Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
EFFIPARC SUD EST Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Indigo Infra France Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOCIETE TOULOUSAINE DE STATIONNEMENT - STS Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SNC DU PARKING DE LA PUCELLE Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SNC DU PARC DES GRANDS HOMMES Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Indigo Infra Grenoble Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
PARKING RENNES MONTPARNASSE Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
LES PARCS DE NEUILLY Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
CAGNES SUR MER STATIONNEMENT Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOGEPARC NARBONNE Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOCIETE DES PARKINGS SOUTERRAINS DU 8EME ARROND| Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOCIETE AUXILIAIRE DE PARCS Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOCIETE AUXILIAIRE DE LA REGION PARISIENNE Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOCIETE AUXILIAIRE DE PARCS MEDITERRANEE Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SAP BOURGOGNE Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOCIETE AUXILIAIRE DE PARCS D'AUVERGNE Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOCIETE AUXILIAIRE DE PARCS DU LIMOUSIN Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
UNIGARAGES Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
GIS PARCS Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
GIS PARIS Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
GESTION DE TRAVAUX ET DE FINANCEMENT Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
LES PARCS DE STATIONNEMENT LYON BELLECOUR Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOCIETE DES PARKINGS DU NORD ET DE L'EST (SOPANE) Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOPARK Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOCIETE FINANCIERE DE PARC AUTOMOBILE Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOCIETE DU PARKING MAILLOT Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOCIETE DES PARKINGS DE VERSAILLES (SAPV) Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOCIETE DU PARKING MATIGNON-MARIGNY (SPMM) Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SN WATTMOBILE Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
IMMOBILIERE DU PARKING JOFFRE SAINT-THIEBAUT Intégration Globale (IG) 98,89% Intégration Globale (IG) 98,89%
SNC PARKINGS DE LOURDES Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOCIETE ANTILLAISE DE PARC DE STATIONNEMENT (SOCAN Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SOCIETE DES PARCS PUBLICS DU MIDI (SPPM) Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
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SA NEUILLY STATIONNEMENT Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
PARC CHAMPS ELYSEES PIERRE CHARRON (CEPC) Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
PARIS PARKING BOURSE Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SPS COMPIEGNE Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SPS SAINT QUENTIN Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SPS TARBES Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Indigo Infra Neuilly Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Indigo Infra Noisy-le-Grand Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Indigo Infra Russie Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
RUSSIA PARKINVEST (RPI) Mise en équivalence (MEE) 50,13% Mise en équivalence (MEE) 50,13%
SOCIETE DES PARKINGS DE NEUILLY - SPN Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
LES PARCS DE TOULOUSE Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
STREETEO Intégration Globale (IG) 100,00% Non intégrée (NI) 0,00%
NOGENT STATIONNEMENT Intégration Globale (IG) 100,00% Non intégrée (NI) 0,00%
BEAUVAIS STATIONNEMENT Intégration Globale (IG) 100,00% Non intégrée (NI) 0,00%
Les Parcs d'Agen Intégration Globale (IG) 100,00% Non intégrée (NI) 0,00%
CANADA
Indigo Infra Canada Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Indigo Park canada Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
NORTHERN VALET Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
WESTPARK Parking Services Mise en équivalence (MEE) 50,00% Mise en équivalence (MEE) 50,00%
GRANDE BRETAGNE
LES PARCS GTM UK LIMITED Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Indigo Infra Holding UK Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Indigo Infra UK Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Indigo Infra Cambridgeshire Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Indigo Infra Gloucestershire Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Indigo Infra Hertfordshire Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
UNIGARAGE UK Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Indigo Infra Dundee Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Indigo Infra Cardiff Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Indigo Park Services UK Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
KARSPACE MANAGEMENT LIMITED Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Indigo Park Solutions UK Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
USA
Indigo Infra USA Holding Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
LAZ KARP ASSOCIATES LLC Mise en équivalence (MEE) 50,00% Mise en équivalence (MEE) 50,00%
LAZ FLORIDA PARKING LLC Mise en équivalence (MEE) 50,00% Mise en équivalence (MEE) 50,00%
LAZ PARKING CALIFORNIA LLC Mise en équivalence (MEE) 50,00% Mise en équivalence (MEE) 50,00%
LAZ PARKING CHICAGO LLC Mise en équivalence (MEE) 50,00% Mise en équivalence (MEE) 50,00%
LAZ PARKING CT LLC Mise en équivalence (MEE) 50,00% Mise en équivalence (MEE) 50,00%
LAZ PARKING GEORGIA/ATLANTA LLC Mise en équivalence (MEE) 50,00% Mise en équivalence (MEE) 50,00%
LAZ PARKING MA LLC Mise en équivalence (MEE) 50,00% Mise en équivalence (MEE) 50,00%
LAZ PARKING MID-ATLANTIC LLC Mise en équivalence (MEE) 50,00% Mise en équivalence (MEE) 50,00%
LAZ PARKING NY/NJ LLC Mise en équivalence (MEE) 50,00% Mise en équivalence (MEE) 50,00%
LAZ PARKING TEXAS LLC Mise en équivalence (MEE) 50,00% Mise en équivalence (MEE) 50,00%
SUNSET PARKING SERVICES LLC Mise en équivalence (MEE) 50,00% Mise en équivalence (MEE) 50,00%
ULTIMATE Mise en équivalence (MEE) 50,00% Mise en équivalence (MEE) 50,00%
BELGIQUE
Indigo Park Belgium Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Indigo Park Wallonie Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Indigo Infra Belgium Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Indigo Park Security Belgium Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
TURNHOUT PARKING NV Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Parking Partners (ex - PARKEERBEDRIJF NIEUWPOORT) Mise en équivalence (MEE) 50,00% Mise en équivalence (MEE) 50,00%
PARKING MADOU Non intégrée (NI) 0,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
PARKING SCAILQUIN Mise en équivalence (MEE) 20,00% Mise en équivalence (MEE) 20,00%
SOCIETE IMMOBILIERE DES PARKINGS ERASME Intégration Globale (IG) 75,00% Intégration Globale (IG) 75,00%
SUISSE
INTERTERRA PARKING SA Intégration Globale (IG) 52,89% Intégration Globale (IG) 52,89%
PARKING DU CENTRE Mise en équivalence (MEE) 50,00% Mise en équivalence (MEE) 50,00%
PARKING GARE DE LAUSANNE SA Intégration Globale (IG) 95,00% Intégration Globale (IG) 95,00%
REPUBLIQUE TCHEQUE
EVROPARK PRAHA A S Non intégrée (NI) 0,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Indigo Infra CZ Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
JIHOCESKA PARKOVACI Non intégrée (NI) 0,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
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ESPAGNE
Indigo Infra Espana Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
PARKING UNAMUNO DEL AYUNTAMIENTO DE BILBAO Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Indigo Park Espana Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Luxembourg
Indigo Park Luxembourg Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
SLOVAQUIE
Indigo Infra Slovakia Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Indigo Park Slovakia Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Allemagne
Indigo Park Deutschland Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
RUSSIE
Indigo Park Russia Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
MOSPARKINGINVEST Mise en équivalence (MEE) 50,13% Mise en équivalence (MEE) 50,13%
QATAR
QATARI DIAR INDIGO Infra Mise en équivalence (MEE) 49,00% Mise en équivalence (MEE) 49,00%
BRESIL
Indigo Infra Brasil Participagoes Ltda Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Indigo Estacionamento Ltda Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
ADMINISTRADORA GAUCHA DE ESTACIONAMIENTOS SA Intégration Globale (IG) 60,00% Intégration Globale (IG) 60,00%
COLOMBIE + PANAMA
Indigo Infra Colombia SAS Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
Urbania Management Inc. Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
City Parking SAS Mise en équivalence (MEE) 50,00% Mise en équivalence (MEE) 50,00%
SIPPA SAS Mise en équivalence (MEE) 50,00% Mise en équivalence (MEE) 50,00%
CITY CANCHA SAS Mise en équivalence (MEE) 50,00% Mise en équivalence (MEE) 50,00%
MOVILIDAD URBANA INTELIGENTE SAS Mise en équivalence (MEE) 50,00% Mise en équivalence (MEE) 50,00%
ECO WASH Ltda Mise en équivalence (MEE) 50,00% Mise en équivalence (MEE) 50,00%
CONCESSION CALLE 77 Mise en équivalence (MEE) 50,00% Mise en équivalence (MEE) 50,00%
CONCESSION CALLE 85 Mise en équivalence (MEE) 50,00% Mise en équivalence (MEE) 50,00%
CONCESSION CALLE 90 Mise en équivalence (MEE) 50,00% Mise en équivalence (MEE) 50,00%
CONCESSION CALLE 97 Mise en équivalence (MEE) 50,00% Mise en équivalence (MEE) 50,00%
Indigo Infra Panama SA Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
City Parking Panama SA Mise en équivalence (MEE) 50,00% Mise en équivalence (MEE) 50,00%
DIGITAL France
INFRA PARK Digital Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
OPNGO Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
DIGITAL NETHERLAND
NOW! INNOVATIONS GROUP BV Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
NOW! INNOVATIONS SOLUTIONS BV Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
DIGITAL ESTONIE
NOW! INOVATIONS TECHNOLOGY OU Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
DIGITAL USA
MOBILE NOW! LLC Intégration Globale (IG) 100,00% Intégration Globale (IG) 100,00%
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